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Zusammenfassung

Die AEGIDIUS Riickversicherung AG ist als Riickversicherungsholding der WERTGARAN-
TIE Group tatig. Als Holding steuert Sie die Aktivitaten der Erstversicherungsunterneh-
men und der Dienstleistungsgesellschaften der Gruppe.

In 2020 hat die AEGIDIUS Riickversicherung AG 239.466 TEUR (Vj.: 211.435 TEUR) an
gebuchten Bruttobeitrdgen vereinnahmt und 132.078 TEUR (Vj.: 120.847 TEUR) fir
Aufwendungen fir Versicherungsfalle brutto inklusive der internen Schadenregulie-
rungsaufwendungen ausgewiesen. Zudem entstanden Aufwendungen fiir den Versi-
cherungsbetrieb in Hohe von 78.392 TEUR (Vj.: 63.688 TEUR). Das Kapitalanlageergeb-
nis der AEGIDIUS Riickversicherung AG betragt 4.533 TEUR (Vj.: 4.775 TEUR); das sons-
tige Ergebnis betragt -672 TEUR (Vj.: -715 TEUR).

Die AEGIDIUS Riickversicherung AG verfligt (iber ein angemessenes Governance-Sys-
tem, welches eine transparente Aufbau- und Ablauforganisation, die Trennung von Zu-
standigkeiten (inkl. der vier Governance-Funktionen), eindeutige Berichtslinien, das
Outsourcing sowie die Erstellung von Leitlinien umfasst.

Die AEGIDIUS Riickversicherung AG ist aufgrund des gewahlten Geschaftsmodells be-
sonders in den Solvency lI-Risikokategorien ,Versicherungstechnisches Risiko Nichtle-
ben”, ,,Marktrisiko” und ,operationelles Risiko” exponiert. Die Geschaftsfiihrung be-
trachtet diese Kategorien unverandert als wesentlich.

Im Rahmen der Bewertung der Aktiva und Passiva wurden im Berichtszeitraum Veran-
derungen der verwendeten Ansatz- und Bewertungsgrundlagen vorgenommen. Es
ergaben sich Bewertungsunterschiede zwischen den Solvency II-Werten und den Wer-
ten im gesetzlichen Abschluss.

Die verfigbaren Eigenmittel nach Solvency Il betragen 249.510 TEUR (Vj.:
238.072 TEUR) zum Stichtag 31.12.2020. Das nach der Standardformel ermittelte SCR
belduft sich zum Berichtszeitpunkt auf 80.786 TEUR (Vj.: 73.191 TEUR), die SCR-Quote
auf 308,9 % (Vj.: 325,3 %), wahrend das MCR 21.265 TEUR (Vj.: 18.341 TEUR) sowie die
MCR-Quote 1.173,3 % (Vj.: 1.298,0 %) betragt.

Die im ORSA durchgefiihrten Analysen, Stresstests und Szenarien zeigen, dass die Ge-
sellschaft im gesamten Planungszeitraum den aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforde-
rungen sowie den Anforderungen an die Erfiillung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen jederzeit nachkommen kann und diese erfiillt.

Die aktuellen weltweiten Entwicklungen um das Coronavirus beeinflussen die gesamt-
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zusatzlich und stellen alle vor eine unbekannte
und auRergewohnliche Situation. Je langer die Pandemie anhalt, desto starker kénnen
sich Auswirkungen auf die wirtschaftliche und konjunkturelle Entwicklung ergeben. Die
von der EZB sowie der Bundesregierung beschlossenen MaBRnahmenpakte zum Schutz
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von Arbeitsplatzen und Unternehmen werden dazu beitragen, den zu erwartenden
wirtschaftlichen Abschwung abzufedern. Die konkreten Auswirkungen sind gegenwar-
tig jedoch nicht verlasslich abschatzbar, da der weitere Verlauf nicht bekannt ist. Die
Gesellschaft hat ihrerseits bereits alle MaBnahmen als Reaktion auf die Entwicklung
eingeleitet. Alle Angaben zur zukiinftigen Entwicklung verstehen sich daher unter dem
Vorbehalt der weiteren Entwicklung der Corona-Krise und sind ohne den Einfluss der
Corona-Krise zu interpretieren.

A. Geschaftstatigkeit und Geschaftser-
gebnis

A.1. Geschaftstatigkeit

Die AEGIDIUS Riickversicherung AG (nachfolgend AEGIDIUS oder ARV) ist ausschlieRlich
als Rickversicherer fiir Konzernunternehmen téatig. Dabei Gbernimmt die Gesellschaft
im Wesentlichen durch Quoten- und Exzedentenvertrage Risiken des von Tochterun-
ternehmen gezeichneten Geschéfts auf dem Gebiet der Reparaturkostenversicherung
von technischen Geraten und Fahrradern, E-Bikes und E-Scootern, Elektro(kleinst)fahr-
zeuge sowie der Tierkranken- und Tierhalterhaftpflichtversicherung. Rlickversiche-
rungsvertrage werden ausschlieBlich mit Erstversicherungsunternehmen abgeschlos-
sen, an denen die AEGIDIUS eine Mehrheitsbeteiligung halt. Es werden keine Personen-
Rickversicherungsvertrage (insbesondere Leben, Kranken und Unfall) abgeschlossen.
Im Rahmen der technischen Versicherung werden Gerate der Unterhaltungselektronik,
Gerate der Haushaltselektronik und -technik, Gerate aus dem Bereich der Kommunika-
tionstechnik, Fahrrader, E-Bikes und Elektro(kleinst)fahrzeuge sowie Gas-, Wasser- und
Elektroleitungen versichert. Die Erstversicherungsgesellschaft leistet Ersatz fiir alle Re-
paraturen, die durch VerschleiR, Abnutzung, Alterung oder Konstruktions- und Materi-
alfehler der Bauteile des versicherten Gerétes erforderlich werden. Uber die Dienstleis-
tungsgesellschaften der WERTGARANTIE Group werden strategische Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften gehalten und entwickelt, deren Geschaftsmodelle auf Garantie-
dienstleistungen und Reparaturservices sowie Assistance Leistungen ausgerichtet sind.

Der Vorstand der AEGIDIUS Riickversicherung AG setzt sich aus drei Personen zusam-
men. Die AEGIDIUS ist Teil der WERTGARANTIE Group und bedient sich der Organisati-
onsstruktur des Konzerns, in dem Dienstleistungsgesellschaften diverse Leistungen fiir
die Versicherungsgesellschaft erbringen (siehe Anhang 1: Konzernstruktur der WERT-
GARANTIE Group). Die Auslagerung von Funktionen auf Dienstleistungsgesellschaften
der Gruppe ist Bestandteil des Geschaftsmodells.

Der folgenden Tabelle sind die Angaben zu den Haltern von qualifizierten Beteiligungen
an der AEGIDIUS zu entnehmen:
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Person Adresse Anteil am Nennka- | Anteil am Stimm-
pital recht
Familie Jodexnis Hannover / Seth 92,36 % 92,36 %

Tabelle 1: Angaben zu den Haltern von qualifizierten Beteiligungen
Geographisch beschrankt sich die AEGIDIUS auf Aktivitaten in Europa.

Die AEGIDIUS hat in 2020 folgende Geschaftsbereiche betrieben:

e Hagel-, Frost- und sonstige Sachschdaden gem. VAG Anlage 1 Nr. 9 (proportio-
nale Riickversicherung - Feuer- und andere Sachversicherungen gem. DVO (EU)
2015/35 Anhang | Nr. 19) im Folgenden mit NLO4 bezeichnet

e Allgemeine Haftpflicht gem. VAG Anlage 1 Nr. 13 (Quoten Riickversicherung -
Allgemeine Haftpflichtversicherung gem. DVO (EU) 2015/35 Anhang | Nr. 20)
im Folgenden mit NLO5 bezeichnet

e Verschiedene finanzielle Verluste gem. VAG Anlage 1 Nr. 16 f und j (Quoten
Ruckversicherung - verschiedene finanzielle Verluste gem. DVO (EU) 2015/35
Anhang | Nr. 24) im Folgenden NLO9 bezeichnet

o Nicht proportionale Riickversicherung fiir Sachversicherung und Haftpflicht
gem. DVO (EU) 2015/35 Anhang | Nr. 28 im Folgenden mit NL10 bezeichnet

Die AEGIDIUS unterliegt der Beaufsichtigung durch:

Anschrift der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht:
Graurheindorfer StraRe 108
53117 Bonn

alternativ:
Postfach 1253
53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:
Fon: 0228 /4108 -0
Fax: 0228 / 4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de
Die zustandige externe Priifungsgesellschaft der AEGIDIUS Riickversicherung AG ist:

BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg

Tel. +49 4030293 0

Deutschland ist weiterhin stark durch die Corona-Pandemie und deren Folgen beein-
flusst. Das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) 2020 liegt nach einer leichten Erholung in
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den Sommermonaten infolge der Beendigung der ersten LockdownmaRnahmen
um 5,1 % unter dem des Vorjahres. Es wird in 2021 voraussichtlich zu einer leichten
Erholung der Wirtschaft kommen, sofern das Infektionsgeschehen mit begrenzten Ein-
griffen unter Kontrolle gehalten werden kann und die internationalen Lieferketten
nicht wesentlich gestort werden.

Neben den massiven Auswirkungen der Corona-Pandemie und den damit einhergehen-
den Restriktionen fir die globale und weit vernetzte Wirtschaft verscharft bzw. fordert
die Corona-Pandemie auch die bisherigen Einflussfaktoren wie den Strukturwandel,
den technischen Fortschritt im Zuge der Digitalisierung und der Elektromobilitdt, den
demografischen Wandel einhergehend mit einem Fachkraftemangel sowie den not-
wendigen Aufbruch in eine neue Klimapolitik.

Die Corona-Pandemie fiihrte zu einer hohen Marktvolatilitat, die vor allem auch zu ei-
nem Fokus auf den Bereich von technischen Gebrauchsgitern fiir Gesundheit/Hygiene
flhrte. Den groRten Markt im Bereich technische Gebrauchsgiter stellen weiterhin Te-
lekommunikation/Smartphones. Dieser verzeichnete allerdings im Rahmen der
Corona-Pandemie einen Rlickgang. Aufgrund des Lockdowns und der verstarkten Ar-
beit von zu Hause hat sich das IT-/Office-Geschift durchweg positiv entwickelt. Die
Haushaltskleingerate konnten nach einem anfanglichen Riickgang wieder zulegen und
sind somit wieder ein Wachstumstreiber des Marktes. Der Markt fiir Unterhaltungs-
elektronik und fir HaushaltsgroRgerate liegt auf Vorjahresniveau und tragt zur guten
Entwicklung bei.

Vertragsbeziehungen im Konzern

Verschiedene Erstversicherungs- und Betriebsgesellschaften sind direkt oder indirekt
gemall § 271 Abs. 2 HGB i.V.m. § 290 HGB verbundene Unternehmen der Gesellschaft.
Die ARV ist herrschendes Unternehmen zu diesen Gesellschaften i.S.d. § 17 AktG. Die
Gesellschaften werden in den Konzernabschluss der ARV einbezogen. Es bestehen Aus-
gliederungs-, Dienstleistungs- und Versicherungsvertragsbeziehungen zwischen den
verbundenen Unternehmen.

Die Vorstande und Geschaftsflihrungen der Gruppengesellschaften sind tGberwiegend
in Personalunion besetzt. Die Gesellschaften der WERTGARANTIE Group haben Dienst-
leistungsvereinbarungen abgeschlossen. Danach werden die Marketing- und Vertriebs-
aktivitaten sowie die Aufgabengebiete Informationssysteme, Rechnungswesen, Perso-
nalverwaltung, Risikomanagement, Interne Revision, Compliance, Versicherungsma-
thematik, Postbearbeitung, Datenerfassung, Kapitalanlagen und Hausverwaltung von
den konzerneigenen Management- und Servicegesellschaften wahrgenommen. Die Ka-
pitalanlagen der Unternehmensgruppe werden im Wesentlichen in einem Spezialfonds
investiert, der durch eine Kapitalanlagegesellschaft verwaltet wird.
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Die leistungsempfangenden Gesellschaften werden mit den Aufwendungen nach der
Inanspruchnahme von Dienstleistungen belastet; sie haben hinsichtlich der ausgeglie-
derten Bereiche umfangreiche Weisungs- und Kontrollrechte.

A.2. Versicherungstechnische Leistungen

Das Beitragswachstum der ARV ist abhangig von der Entwicklung der riickversicherten
Erstversicherungsunternehmen der Gruppe. Die gebuchten Bruttobeitrage der ARV be-
liefen sich 2020 auf 239.466 TEUR (Vj.: 211.435 TEUR) von denen 80,1 % (Vj.: 81,4 %)
auf den Geschéaftsbereich NLO4 - Sonstige Sachversicherung, 18,5 % (Vj.: 17,1 %) auf
den Geschaftsbereich NLO9 - Verschiedene finanzielle Verluste, 1,3 % (Vj.: 1,5%) auf
den Geschéftsbereich NLOS - Allgemeine Haftpflicht sowie <0,1 % (Vj.: <0,1 %) auf den
Geschaftsbereich NL10 — Nicht-proportionale Riickversicherung fir Sachversicherung
und Haftpflicht entfallen. Die Verdanderungen im Vergleich zum Vorjahr sind auf den
Bestandszuwachs der riickversicherten Erstversicherungsunternehmen zurickzufih-
ren.

Im gleichen Zeitraum betragen die Aufwendungen fir Versicherungsfalle brutto der
ARV inklusive der internen Schadenregulierung 132.078 TEUR (Vj.: 120.847 TEUR), die
zu 68,9 % (Vj.: 73,2 %) auf den Geschaftsbereich NLO4, 29,5 % (Vj.: 25,3 %) auf den
Geschaftsbereich NLO9 sowie 1,7 % (Vj.: 1,5 %) auf den Geschéaftsbereich NLO5 entfal-
len. Flr den Geschaftsbereich NL10 sind wie im Vorjahr keine Aufwendungen fiir Ver-
sicherungsfalle brutto entstanden.

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb beliefen sich insgesamt auf
78.392 TEUR (Vj.: 63.688 TEUR), davon entfallen 90,9 % (Vj.: 89,9 %) auf den Geschafts-
bereich NL 04, 7,0 % (Vj.: 7,9 %) auf den Geschéaftsbereich NL09, 2,1 % (Vj.: 2,2 %) auf
den Geschaftsbereich NLO5 und <0,1 % (Vj.: <0,1 %) auf den Geschaftsbereich NL10.

Die Combined Ratio brutto betragt 89,3 % (Vj.: 88,6 %), die Combined Ratio brutto fir
den Geschaftsbereich NLO4 betragt 86,2 % (Vj.: 86,1 %), 101,3 % (Vj.: 99,6 %) fiir den
Geschaftsbereich NL09, 112,4 % (Vj.: 104,5 %) fiir den Geschéaftsbereich NLO5 und 1,0
% (Vj.: 1,0 %) fur den Geschaftsbereich NL10.

Das versicherungstechnische Ergebnis brutto betragt 25.098 TEUR (Vj.: 23.632 TEUR).

In 2020 entfallen von den gebuchten Bruttopramien der ARV 90,4 % (Vj.: 91,3 %) auf
Deutschland; diese betragen 216.445 TEUR (Vj.: 193.137 TEUR). Die Meldung der ver-
sicherungstechnischen Leistungen nach den wesentlichen geografischen Gebieten
gem. Meldeformular S.05.02 ist fiir die ARV 2020 nicht notwendig, da die Schwelle von
90 % laut Anhang II, Abschnitt S.05.02, DVO (EU) 2015/2452, fiir landerweise Angaben
nicht unterschritten wird.
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A.3. Anlageergebnis

Im Berichtszeitraum hielt die Gesellschaft Immobilien, Anteile und Ausleihungen an
verbundenen Unternehmen, sowie Anteile an Investmentfonds. Die gebuchten Ertrage
beliefen sich auf 6.788 TEUR (Vj.: 5.354 TEUR) und die Aufwendungen auf 2.255 TEUR
(Vj.: 579 TEUR).

Es ergaben sich folgende Anlageergebnisse:

e Immobilien: -1.204 TEUR (Vj.: 376 TEUR)

e Anteile an verbundenen Unternehmen: 5.639 TEUR (Vj.: 2.838 TEUR)
e Ausleihungen an verbundene Unternehmen: 44 TEUR (Vj.: 35 TEUR)
e Investmentanteile: 55 TEUR (Vj.: 1.527 TEUR)

e Anlagen bei Kreditinstituten: 0 TEUR (Vj.: -1 TEUR)

Fiir das Geschaftsjahr 2021 erwarten wir Ertrdge in Hohe von 9.514 TEUR (Vj.:
8.457 TEUR) sowie Aufwendungen in Hohe von 728 TEUR (Vj.: 2.114 TEUR). MaRgeblich
wird das Anlageergebnis von den Entwicklungen der Aktien- und Rentenmarkte sowie
den Ertrdagen aus Anteilen an verbundenen Unternehmen beeinflusst.

Aufgrund der erwarteten Fortsetzung des Niedrigzinsniveaus wird eine kurze bis mitt-
lere Duration im Rentenbereich bevorzugt. Innerhalb des Spezial-Investment-Fonds
wurden 19 % des Fondsvolumens dem Segment Aktien per 31.12. zugeordnet, in dem
die Aktien-Investitionsquote zwischen 0 und 100 % betragen kann. Die Verlustrisiken
sollen im Spezialfonds durch eine Fondspreisuntergrenze auf maximal 5 % des kalen-
derjahrlichen Fondshdchstpreises fiir die Renteninvestments und maximal 14 % fir die
Aktieninvestments begrenzt werden.

Die Gesellschaft halt keine Anlagen in strukturierten Produkten, Verbriefungen, Deri-
vaten oder Termingeschaften.

Es liegen keine direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste vor.

A.4. Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Neben dem versicherungstechnischen Ergebnis und dem Ergebnis aus den Kapitalanla-
gen ergeben sich fir das Geschaftsjahr 2020 der ARV weitere sonstige Ertrage und Auf-
wendungen. Das sonstige Ergebnis hat mit einem Gesamtsaldo von -672 TEUR (Vj.: -
715 TEUR) keine wesentliche Bedeutung.

Die ARV hat kein wesentliches Finanzleasing oder operatives Leasing.
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A.5. Sonstige Angaben

Im Rahmen der Geschéftstatigkeit und der Leistungen der ARV liegen keine anderen
wesentlichen Aspekte zu den zuvor beschriebenen Angaben vor.

Seite 11 von 60



GEG'DIUS Membsess GVERTGARANTIE ‘

Riickversicherung AG R

B. Governance-System

B.1. Allgemeine Angaben zum Governance-System

Geschaftsorganisation

Die Geschaftsorganisation der Gesellschaft leitet sich auf Geschéaftsleiterebene neben
den gesetzlichen und satzungsgemafRen Vorgaben aus der Geschaftsordnung fiir den
Vorstand sowie einem Geschaftsverteilungsplan ab, in dem die Ressortzustdandigkeiten
der Mitglieder des Vorstands festgelegt und dokumentiert sind. Auf Ebene des Auf-
sichtsrats regelt zudem eine Geschaftsordnung des Aufsichtsrats dessen Geschaftsab-
ldufe. Weder innerhalb des Vorstands noch innerhalb des Aufsichtsrats existieren Aus-
schiisse oder sonstige Untergliederungen im Sinne des Art 294 Abs. 1 a) der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35. Unterhalb der Geschiftsleiterebene sind die Governance-
Funktionen Versicherungsmathematische Funktion, Interne Revision, Risikomanage-
mentfunktion und Compliance-Funktion eingerichtet. In unternehmensinternen Leitli-
nien zu allen fur die Geschaftsorganisation relevanten Tatigkeiten werden die Aufbau-
und Ablauforganisation, die Trennung von Zustandigkeiten sowie unternehmensin-
terne Berichtslinien festgelegt.

Der Informationsaustausch zwischen den Governance-Funktionen und dem Vorstand
ist in Form eines Risikobeirats der WERTGARANTIE Group gewahrleistet.

Die Dokumentation der Organisationsstruktur sowie die Kommunikation gegeniiber
den Mitarbeitern erfolgt tiber ein unternehmenseigenes Intranet sowie Mitarbeiter-
schulungen. Die Geschaftsorganisation wird in der Regel einmal jahrlich durch die Ge-
schaftsleitung Gberpriift und bewertet sowie bei Anderungsbedarf entsprechend ange-
passt.

Im Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern oder
sonstigen Personen im Sinne des Artikel 294 Abs.1 (d) der Delegierten Rechtsverord-
nung (EU) 2015/35 getatigt.

Vergiitungspolitik und -praktiken

Die Gesellschaft hat auBer den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats keine
angestellten Mitarbeiter.

Die Grundsatze der Vergitungspolitik sind in der Vergiitungsleitlinie der WERTGARAN-
TIE Group festgelegt. Der Geltungsbereich der Leitlinie erstreckt sich auf die Erst- und
Rickversicherungsgesellschaften sowie sonstige konzernangehoérige Gesellschaften
der WERTGARANTIE Group. Die Leitlinie findet Anwendung auf die AEGIDIUS Riickver-
sicherung AG und umfasst auch den Vorstand und den Aufsichtsrat sowie die Schlis-
selfunktionsinhaber der ARV.
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Die Verglitungsleitlinie hat das Ziel, die Verglitungspraktiken im Einklang mit der Ge-
schafts- und Risikomanagementstrategie, dem Risikoprofil, den Zielen, den Risikoma-
nagementpraktiken sowie den langfristigen Interessen und der langfristigen Leistung
des Unternehmens als Ganzes festzulegen, umzusetzen und aufrecht zu erhalten.

Die Verglitungsleitlinie tragt der internen Organisation des Unternehmens sowie Art,
Umfang und Komplexitdt der den Geschaftstatigkeiten inhdrenten Risiken Rechnung.
Sie fordert ein solides und wirksames Risikomanagement und ermutigt nicht zur Uber-
nahme von Risiken, die die Risikotoleranzschwellen des Unternehmens Ubersteigen.

Die Vergitungssysteme fiir die von der Vergltungsleitlinie erfassten Aufsichtsratsmit-
glieder, Geschaftsleiter und Mitarbeiter sind angemessen, transparent und auf eine
nachhaltige Entwicklung der ARV ausgerichtet.

Insgesamt dirfen die allen Aufsichtsratsmitgliedern, Geschaftsleitern und Mitarbeitern
zusammen gewahrten Vergltungen die Fahigkeit des Unternehmens zur Aufrechter-
haltung einer angemessenen Kapitalausstattung nicht gefahrden.

Die Vergiltungen sind als Bestandteile in einer vertraglichen Vereinbarung zwischen
dem Versicherungsunternehmen beziehungsweise der gruppenangehdrigen Gesell-
schaft und dem Vergiitungsempfanger geregelt. Dies erfolgt z.B. im Anstellungsvertrag,
einer Zusatzvereinbarung oder in einer sonstigen schriftlichen Vereinbarung. Im Falle
der Zustandigkeit eines Gesellschaftsorgans ist statt der vertraglichen Vereinbarung
der entsprechende Gremienbeschluss maRgeblich.

Die folgenden Regelungen finden ausschlieRlich auf Vorstandsmitglieder, Personen, die
das Unternehmen tatsachlich leiten, Schliisselfunktionsinhaber und Mitarbeiter, deren
Tatigkeit das Risikoprofil des Unternehmens maRgeblich beeinflusst, Anwendung:

In der Gesellschaft gibt es sowohl feste als auch variable Verglitungsbestandteile. So-
weit sowohl feste als auch variable Verglitungsbestandteile vereinbart sind, stehen
diese in einem ausgewogenen Verhaltnis zueinander. Um eine zu starke Abhangigkeit
des Empfangers von der variablen Verglitung zu vermeiden, macht der feste Vergi-
tungsanteil einen der Tatigkeit und GroRRe der Gesellschaft entsprechenden, angemes-
senen Anteil an der Gesamtvergiitung aus. Dies ermdglicht dem Unternehmen eine
flexible Bonuspolitik.

Basis einer leistungsbezogenen variablen Verglitung bildet sowohl die Kombination aus
der Bewertung der Leistungen des Einzelnen und des betreffenden Geschaftsbereichs
als auch das Gesamtergebnis des Unternehmens bzw. der WERTGARANTIE Group.

Bei der Messung der Leistung, die als Grundlage der variablen Vergiitung dient, werden
— unter Berticksichtigung des Risikoprofils des Unternehmens und der Kapitalkosten —
Abwartskorrekturen fir Exponierungen gegeniiber aktuellen und kiinftigen Risiken vor-
gesehen.
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Variable Verglitungsbestandteile enthalten auBerhalb bestehender Freigrenzen eine
flexible, aufgeschobene Komponente (nachhaltige erfolgsabhingige Vergiitung), die
der Art und dem Zeithorizont der Geschaftstatigkeiten des jeweiligen Unternehmens
Rechnung tragt.

Die Vergitung der Schlisselfunktionsinhaber setzt sich aus einem festen und einem
variablen Vergiitungsbestandteil zusammen. Der variable Teil der Verglitung der in den
Schliisselfunktionen Risikomanagement, versicherungsmathematische Funktion, In-
terne Revision und Compliance tatigen Mitarbeiter ist unabhangig von der Leistung der
ihrer Kontrolle unterstehenden operativen Einheiten und Bereiche gestaltet. Das Un-
ternehmen hat die Schlisselfunktionen auf konzerninterne Dienstleistungsunterneh-
men ausgegliedert (vgl. Kapitel B.7. Outsourcing).

Im Rahmen der Altersversorgung werden teilweise riickdeckungsversicherte Versor-
gungszusagen in Form von monatlichem Ruhegehalt bzw. Hinterbliebenengeld und Di-
rektzusagen im Rahmen von Deferred Compensation-Modellen gewahrt. Daneben be-
stehen betriebliche Direktversicherungen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten jeweils eine feste Jahresverglitung einschlief-
lich Sitzungsgeld, deren Hohe bei einer nachhaltigen Veranderung der wirtschaftlichen
Situation der WERTGARANTIE Group neu festgesetzt wird.

Aufgrund der Leitlinie werden den Geschaftsleitern und Aufsichtsratsmitgliedern nur
insoweit Vergitungen flir andere Tatigkeiten gewahrt, die sie fir das jeweilige Unter-
nehmen erbringen, als dies mit den Aufgaben des jeweiligen Betroffenen als Organmit-
glied vereinbar ist.

B.2. Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénli-
che Zuverlassigkeit

Das Unternehmen stellt die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und person-
liche Zuverlassigkeit im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Regelung auf Grundlage einer
unternehmensinternen Leitlinie im Sinne von § 24 VAG sicher. Kernelemente der un-
ternehmensinternen Leitlinie sind die Bestimmung des Adressatenkreises und die Mo-
dalitaten der Uberpriifung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und per-
sonliche Zuverlassigkeit.

Adressaten der Anforderungen sind regelmalig der Aufsichtsrat der jeweiligen Gesell-
schaft sowie deren Geschaftsleiter (Vorstand) und Schlisselfunktionsinhaber. Schlis-
selfunktionen sind die Risikomanagement-Funktion (URCF), die Compliance-Funktion,
die Interne Revision und die versicherungsmathematische Funktion.

Bei Ausgliederungen von Schliisselfunktionen miissen die Anforderungen ebenfalls von
den jeweils beim Dienstleister betroffenen verantwortlichen Personen erfillt sein.
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Gleiches gilt bei Funktionen, die von dem Unternehmen als kritisch/wichtig fir die Ver-
sicherungstatigkeit eingestuft sind. Einzelheiten zur Auslagerung von Schlisselfunktio-
nen und kritisch/wichtiger Funktionen sind B.7. zu entnehmen.

Das Unternehmen Uberpriift und dokumentiert die fachliche Qualifikation und person-
liche Zuverlassigkeit anhand geeigneter Nachweise bei Bestellung und Besetzung der
jeweiligen Funktion.

Geeignete Nachweise sind z.B.:

e Detaillierter Lebenslauf

e Formular ,Persénliche Erklarung mit Angaben zur Zuverlassigkeit”

e Fihrungszeugnis zur Vorlage bei einer Behorde”, ,Europaisches Fiihrungs-
zeugnis zur Vorlage bei einer Behorde” oder ,,entsprechende Unterlagen” aus
dem Ausland

e Auszug aus dem Gewerbezentralregister

e Zeugnisse

o Nachweise Uber Fortbildung

e Sonstige zur Sicherstellung der Erfillung der Anforderungen geeignete Beschei-
nigungen

Die personliche Zuverlassigkeit liegt vor, wenn keine Tatsachen erkennbar sind, die eine
Unzuverladssigkeit begriinden. Unzuverldssigkeit ist anzunehmen, wenn personliche
Umstédnde nach allgemeiner Lebenserfahrung die Annahme rechtfertigen, dass diese
die sorgfaltige und ordnungsgemafe Ausiibung der Funktion beeintrachtigen kénnen.

Die fachliche Qualifikation erfordert eine der Position angemessene Berufsqualifikation
sowie Kenntnisse und Erfahrungen, die fiir ein solides und vorsichtiges Management
und die Erflllung der Position erforderlich sind. Die Angemessenheit wird nach dem
Grundsatz der Proportionalitat beurteilt und berticksichtigt die unternehmensindividu-
ellen Risiken sowie die Art und den Umfang des Geschéaftsbetriebs. Kriterien der Beur-
teilung der fachlichen Eignung sind z.B. Berufsausbildung, erforderliches Fachwissen,
theoretische und praktische Kenntnisse bezogen auf die auszufiillende
(Schlissel-) Position, Berufs-, Branchen-, Fihrungserfahrung sowie Kenntnis und Ver-
stdandnis der Unternehmensstrategie, des Geschaftsmodells und der einschlagigen re-
gulatorischen Anforderungen.

Die erforderliche fachliche Qualifikation ergibt sich aus den Erfordernissen der Stellen-
und Funktionsbeschreibungen der zu besetzenden Position.

Die Erfordernisse der fachlichen Qualifikation sind in Stellenprofilen dokumentiert. Die
Stellenprofile beinhalten u.a. folgende Eckdaten: organisatorische Einordnung, Zweck
der Stelle, Aufgaben, Besonderheiten der Stelle, Sonderaufgaben, erforderliche Kom-
petenzen.
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Eine Uberpriifung der Einhaltung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation er-
folgt neben der erstmaligen bzw. erneuten Besetzung der Position ebenfalls bei we-
sentlichen Verdnderungen der zugrundeliegenden Parameter (z.B. Anderungen von
rechtlichen bzw. aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen, Veranderungen der fachli-
chen Anforderungen zur Erfiillung der Position, Organisations- und Flihrungsanderun-
gen, Anderungen des Verantwortungsbereiches und anlassbezogen bei neuen Erkennt-
nissen Uber die Person.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats missen in ihrer Gesamtheit mit dem Sektor vertraut
sein, in dem die Gesellschaft tatig ist. Jedes Mitglied braucht Kenntnisse im Versiche-
rungsbereich, um seiner Verantwortung im Aufsichtsrat gerecht zu werden. Als Ge-
samtgremium verflgt der Aufsichtsrat Gber Kenntnisse in den Themenfeldern Kapital-
anlagen, Versicherungstechnik und Rechnungslegung.

Einmal jahrlich sowie bei Neubestellung befasst sich der Aufsichtsrat im Wege einer
Selbsteinschatzung mit seinen individuellen sowie kollektiven Fahigkeiten des Organs
insgesamt und halt etwaigen Fortbildungsbedarf in einem Entwicklungsplan fest.

Die Voraussetzungen an die Qualifikation und Zuverlassigkeit der Personen, die das Un-
ternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselfunktionen inne haben, werden
spatestens bei einer erneuten Anzeige bzw. erstmalig fir die Anzeige der Tatigkeit ge-
prift und beurteilt.

Die Adressaten der Anforderungen bilden sich bei Bedarf fort, um den wandelnden und
steigenden Anforderungen im Unternehmen weiter erfillen zu kénnen. Der Entwick-
lungsbedarf wird im Zuge der Mitarbeiterjahresgesprache identifiziert und vereinbart.
Identifizierte FortbildungsmalRnahmen werden zeitnah umgesetzt.

Die unternehmerische Leitlinie wird mindestens jahrlich oder nach Bedarf Uberprift
und angepasst.

Im Hinblick auf die Bewertung der Angemessenheit und Wirksamkeit im Rahmen des
Governance-Systems der Unternehmensgruppe gibt die fir die Durchfiihrung der un-
ternehmensinternen Leitlinie verantwortliche Person jahrlich eine Eigenauskunft an die
Geschaftsleitung ab.

B.3. Risikomanagementsystem einschlieRlich der unterneh-
menseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Allgemeine Informationen zum Risikomanagementsystem der ARV

Unter Risikomanagement verstehen wir einen kontinuierlichen Prozess, der bei der
Umsetzung der Geschaftsstrategie unserer Unternehmung angewendet wird. Das Risi-
komanagement ermoglicht ein angemessenes Verstdndnis der Wesensart und

Seite 16 von 60



(\AEGIDIUS Membsess GVERTGARANTIE ‘

Riickversicherung AG -

Wesentlichkeit der Risiken, welche auf die ARV einwirken, einschliefSlich der Sensitivitat
der Beteiligten gegeniiber Risiken, die den Fortbestand der Unternehmung beeinflus-
sen. Durch die systematische und koordinierte Auseinandersetzung mit den Risiken be-
steht ein gemeinsames Risikoverstandnis innerhalb der Unternehmung. Die aus der Ge-
schaftsstrategie abgeleitete Risikostrategie ist die Basis unseres Umgangs mit Chancen
und Risiken. Die Strategien sowie die daraus abgeleiteten Richtlinien berprifen wir
mindestens einmal im Jahr. Dadurch stellen wir die Aktualitat unseres Risikomanage-
mentsystems sicher.

Zur Gewahrleistung eines effizienten Friitherkennungssystems hat die Gesellschaft das
Risikomanagement in der WERTGARANTIE Group zentral eingerichtet. Es ist darauf aus-
gerichtet, durch das gezielte Abwagen von Chancen und Risiken einen wesentlichen
Beitrag zum profitablen Wachstum und zur Umsetzung unserer Strategie zu leisten. Bei
wesentlichen Entscheidungen, die aus Risikosicht ungewdhnlich sind oder erhebliche
Auswirkungen auf die Unternehmung haben, ist das Risikomanagement einzubeziehen.
Ein Einbeziehungserfordernis des Risikomanagements in die Entscheidungen des Vor-
stands ist an das Zustimmungserfordernis des Aufsichtsrats geknipft. Durch aufbauor-
ganisatorische Verdanderungen haben sich die Zustandigkeiten konkretisiert. Bisher war
die unabhéngige Risikocontrollingfunktion (URCF) Bereichsleitung der Unternehmens-
planung. Im Geschaftsjahr 2020 erfolgte die organisatorische Einbindung als unabhan-
gige Stabstelle.

Die systematische Identifikation, Analyse, Bewertung, Kommunikation, Steuerung,
Kontrolle und Dokumentation der Risiken sowie die Risikoberichterstattung sind we-
sentlich fur die Wirksamkeit des gesamten Risikomanagements. Nur durch eine frih-
zeitige Bericksichtigung von Risiken wird der Fortbestand unserer Gesellschaft sicher-
gestellt. Das etablierte System unterliegt ebenso wie auch die Geschafts- und die Risi-
kostrategie einem permanenten Zyklus der Planung, Tatigkeit, Kontrolle und Verbesse-
rung.

Die wesentlichen Elemente unseres Risikomanagementsystems sind:

e Risikotragfahigkeitskonzept

Die Ermittlung der Risikotragfahigkeit beinhaltet die Bestimmung des insgesamt zur
Verfligung stehenden Risikodeckungspotenzials und die Berechnung, wie viel davon zur
Abdeckung aller wesentlichen Risiken verwendet werden soll. Dies erfolgt im Einklang
mit den Vorgaben der Risikostrategie und der Festlegung der Risikotoleranz durch den
Vorstand. Mit unserem Risikomodell erfolgt eine Bewertung der quantitativ bewertba-
ren Einzelrisiken sowie der gesamten Risikoposition.

e Risikoidentifikation und -aggregation

Die Informationsbasis fiir die Uberwachung der Risiken ist die turnusméRige Risikoiden-
tifikation. Die Vorgehensweise zur Risikoidentifikation umfasst die standardisierte
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Erfassung und Bewertung der internen und externen Unternehmensrisiken (beste-
hende und potenzielle Risiken) durch die operativen Risikoverantwortlichen mittels ei-
nes konzernweit einheitlichen Risikoinventur-Fragebogens. Der Prozessablauf der Risi-
koaggregation sieht vor, dass die gemeldeten Einzelrisiken zu Risikofeldern und im An-
schluss zu Risikokategorien gemaR Solvency Il aggregiert werden.

e Risikoanalyse und -bewertung

Im Rahmen der Risikobewertung wird eine quantitative oder qualitative Einschatzung
bezlglich Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenhohe fir jedes gemeldete Einzelri-
siko durch den Risikoverantwortlichen vorgenommen. Es erfolgt jeweils eine Beurtei-
lung vor (brutto) und nach (netto) Anwendung bestehender Risikominderungstechni-
ken. Im Rahmen der Risikoaggregation erfolgt nicht nur die systematische Klassifizie-
rung der Einzelrisiken, sondern auch die Aggregation der Risikobewertung. Es ist fest-
gelegt, dass fir das versicherungstechnische Risiko Nichtleben und das Ausfallrisiko die
Ergebnisse aus der Saule 1 (gem. Standardformel) mafRgeblich sind, da die Risikokapi-
talanforderungen gemal Standardformel héher sind als in der unternehmensindividu-
ellen Bewertung. Das Marktrisiko sowie das operationelle Risiko (inklusive Compliance-
und Outsourcing-Risiken) werden auf Basis der Risikoinventurergebnisse unterneh-
mensindividuell bewertet. Neben den genannten Solvency Il Risikokategorien werden
im unternehmensindividuellen Risikoprofil der Gesellschaft zusatzlich strategische Risi-
ken und Reputationsrisiken bericksichtigt.

e Risikobudgetierung/Risikosteuerung

Die Steuerung aller wesentlichen Risiken ist Aufgabe der operativen Geschaftsbereiche
auf Gesellschafts- bzw. Bereichsebene. Die Risikosteuerung umfasst dabei den Entwick-
lungs- und Umsetzungsprozess von Strategien und Konzepten, die darauf ausgerichtet
sind, identifizierte und analysierte Risiken entweder bewusst zu akzeptieren, zu ver-
meiden oder zu reduzieren. Bei Entscheidungen durch den Bereich werden das Chan-
cen-/Risikoverhaltnis sowie der Kapitalbedarf bertcksichtigt.

e Risikouberwachung

Elementare Aufgabe des Risikomanagements ist die Uberwachung aller identifizierten
wesentlichen Risiken. Dies beinhaltet unter anderem die Uberwachung der Umsetzung
der Risikostrategie und die Einhaltung der definierten Limite. Im Rahmen der Risiko-
Uberwachung ist festzustellen, ob die Risikosteuerungsmallnahmen zum geplanten
Zeitpunkt durchgefiihrt wurden und ob die geplante Wirkung der MaBnahmen ausrei-
chend ist.

e Risikoberichterstattung

Unsere Risikoberichterstattung verfolgt das Ziel, systematisch und zeitnah (iber Risiken
und deren potenzielle Auswirkungen zu informieren sowie eine ausreichende unter-
nehmensinterne Kommunikation Gber alle wesentlichen Risiken sicherzustellen. Das
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zentrale Risikoberichtswesen erstellt turnusmaRig Risikoberichte, z.B. Own Risk and
Solvency Assessment (ORSA), Solvency and Financial Condition Report (SFCR) und Re-
gular Supervisory Reporting (RSR). Zudem werden regelmaRig die Auslastungen der un-
ternehmensweiten Limite analysiert und berichtet. Erganzend zur Regelberichterstat-
tung erfolgt im Bedarfsfall eine interne Sofortberichterstattung tGber wesentliche und
kurzfristig auftretende Risiken.

Informationen zum unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung

Im Rahmen des ORSA als Bestandteil des Risikomanagementsystems der ARV wird eine
angemessene Uberpriifung der unternehmenseigenen Risikosituation durch eine trans-
parente Abbildung des Risikoprofils der Unternehmung angestrebt. Neben der Validie-
rung der Solvenzkapitalanforderungen gemal Standardformel in Verbindung mit einer
unternehmensindividuellen Risikoeinschatzung wird dies durch eine von der Geschafts-
strategie abgeleiteten Risikostrategie, geeigneten Risikotoleranzen und einer perspek-
tivischen Ergebnisplanung sichergestellt. Die angemessene Ausgestaltung und die Steu-
erung der Durchfiihrung des ORSA obliegen der Geschaftsleitung. In der Umsetzung des
ORSA wird die Geschaftsleitung durch die Schliisselfunktionen ,Unabhangige Risi-
kocontrollingfunktion (URCF)“, ,,Compliance”, ,Versicherungsmathematische Funktion
(VmF)“ und , Interne Revision” unterstiitzt. Grundlage des ORSA-Prozesses bilden die
Geschafts- und Risikostrategien. Die im Rahmen des ORSA-Prozesses verwendeten Ri-
sikotoleranzschwellen leiten sich aus diesen Risikostrategien ab. Zudem wird das Pro-
portionalitatsprinzip im ORSA angewendet. Es werden die Risiken der Gesellschaft nach
Art, Umfang und Komplexitat bewertet und im Anschluss die Auspragung des unter-
nehmensindividuellen Risikoprofils der Gesellschaft hergeleitet. In Abhangigkeit von
der Auspragung des unternehmensindividuellen Risikoprofils werden angemessene
Prozesse und Methoden sowie Szenarioanalysen und Stresstests im ORSA verwendet.

Die wesentlichen Elemente des ORSA sind die Ermittlung des Gesamtsolvabilitatsbe-
darfs, die Sicherstellung der kontinuierlichen Einhaltung der regulatorischen Kapitalan-
forderungen und der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie die Beurteilung
der Signifikanz der Abweichung des eigenen Risikoprofils von den regulatorischen An-
nahmen. Fiir die ersten beiden Kernelemente bedarf es neben der Abbildung der aktu-
ellen Situation auch einer zukunftsgerichteten Perspektive. Dabei werden absehbare
Anderungen des Risikoprofils, der Geschifts- und Risikostrategie, der Eigenmittel sowie
die verwendeten Annahmen, im Rahmen des ORSA berlicksichtigt. Die ibernommenen
Verpflichtungen und die Risikokapitalanforderungen sind stets zu erfiillen. Die Ergeb-
nisse der Risikoprojektion werden bei der Umsetzung der Geschéfts- und Risikostrate-
gien berlicksichtigt.

Die Ergebnisse und Erkenntnisse aus dem ORSA werden innerhalb der ARV bei folgen-
den Aktivitdten verwendet:

e Bericksichtigung in der Risikostrategie,
e Bezugnahme im Risikotragfahigkeitskonzept,
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e Berlicksichtigung im Wesentlichkeitskonzept,

e Beachtung im Limitsystem sowie

e im Rahmen der Unternehmenssteuerung und

e beider Analyse der Gruppenrisiken (z.B.: Ansteckungsrisiko).

Wesentliche strategische Unternehmensentscheidungen sind durch eine vorherige Ri-
sikobewertung in ihrer Auswirkung auf das Risikoprofil zu simulieren. Die maRgeblichen
Risikozonen ,,Marktrisiken”, , versicherungstechnische Risiken Nichtleben“ und , opera-
tionelle Risiken” sind hinsichtlich ihrer Volatilitat und Limitauslastung laufend an die
Geschaftsleitung zu berichten.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Die gesamten Kapitalanlagen werden im Einklang mit dem "Grundsatz der unterneh-
merischen Vorsicht" nach Art 132 RL 2009/138/EG angelegt. In der Risikomanagement-
leitlinie fir das Anlagerisiko des Unternehmens wird festgehalten, welche Risiken mit
den Kapitalanlagen des Unternehmens einhergehen und wie mit diesen umgegangen
wird. Es liegen keine Kapitalanlagen vor, die nicht bei der Beurteilung des Solvabilitats-
bedarfs gemalk § 27 Abs. 2 Nr. 1 VAG bericksichtigt werden kdnnen.

Die Sicherheit und Qualitat der Kapitalanlagen stehen im Vordergrund. Es soll nur in
einfach strukturierte Produkte investiert werden. Fiir den Spezialfonds werden Vorga-
ben in den einzelnen Anlagerichtlinien fiir die Segmente geregelt.

Da die Sicherheit und Qualitat der Kapitalanlagen bei kurzfristiger Verfligbarkeit im bes-
ten Interesse von Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten im Vordergrund
stehen, ist dies mit einer geringeren Rentabilitdt verbunden. Die Festlegung der Ziel-
rentabilitat fiir die gesamten Kapitalanlagen erfolgt im Rahmen der jahrlichen Konzep-
tion. Fir den Spezialfonds werden die Vorgaben zu Liquiditat und Verfligbarkeit in den
einzelnen Anlagerichtlinien fir die Segmente geregelt.

Die Gesellschaft halt keine Anlagen in strukturierten Produkten, Verbriefungen, Deri-
vaten oder Termingeschaften. Die wesentliche Kapitalanlage ist der Ampega Wega
Fonds. Hier finden u.a. folgende MaRnahmen im Einklang mit dem "Grundsatz der un-
ternehmerischen Vorsicht" statt: zur Risikoreduzierung wurde ein Risikobudget fir
Renten- und Aktieninvestments festgelegt. Das Emittentenrisiko wird durch Vorgabe
einer maximalen Quote je Konzern bei Renten, bei Aktien und Bankguthaben begrenzt.
Somit ist eine angemessene Streuung vorhanden.

B.4. Internes Kontrollsystem

Die Gesellschaft verfligt Gber ein internes Kontrollsystem, das in unternehmensinter-
nen Leitlinien zum Governance-System, zu den Governance-Funktionen sowie weiteren
fiir das Versicherungsgeschaft relevanten Funktionen schriftlich niedergelegt ist. Fir
die Gesellschaft wurden die Regelungen fiir das Interne Kontrollsystem (IKS) zudem in
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einer Leitlinie zusammengefasst. Im internen Kontrollsystem werden Grundsatze, Ver-
fahren und MalRnahmen (Kontrollrahmen) der internen Kontrollen sowie Berichtswege
und -intervalle festgelegt. Zur Uberwachung der Einhaltung der Anforderungen hat die
Gesellschaft eine Compliance-Funktion im Sinne des § 29 VAG eingerichtet. Diese wird
auf Vorstandsebene durch ein Vorstandsmitglied wahrgenommen und im Wege des
gruppeninternen Outsourcings durch einen Compliance-Beauftragten ausgefiihrt.

Eine Uberpriifung des internen Kontrollsystems findet in der Regel einmal jahrlich statt.

B.5. Funktion der Internen Revision

In den Rahmenbedingungen definiert der Gesamtvorstand die Tatigkeit der Internen
Revision als Teil seiner Uberwachungsaufgabe im Rahmen der ihm durch gesetzliche
Regelungen libertragenen Pflicht. Vor diesem Hintergrund versteht sich die Interne Re-
vision als ein Instrument der Unternehmenssteuerung. Sie erbringt unabhangige und
objektive Priifungs- und Beratungsdienstleistungen, welche darauf ausgerichtet sind,
Mehrwerte zu schaffen und die Geschaftsprozesse zu verbessern. Die Interne Revision
unterstitzt die Geschaftsleitung bei der Erreichung der Unternehmensziele, indem sie
mit einem systematischen und zielgerichteten Ansatz die Effektivitdt des Risikomana-
gements, der Kontrollen und der Fiihrungs- und Uberwachungsprozesse bewertet und
diese hilft zu verbessern.

Die selbstandige und unabhangige Wahrnehmung ihrer Aufgaben steht im Mittelpunkt
des Tatigkeitsfeldes der Internen Revision. Die Unabhangigkeit der Internen Revision
beugt Interessenskonflikten vor und ist die Grundlage fiir eine wirksame und objektive
Unterstiitzung des Vorstandes bei der Ausiibung seiner Uberwachungsaufgabe. Die
Mitarbeiter der Internen Revision diirfen grundsatzlich nicht mit revisionsfremden Auf-
gaben betraut werden. Hierdurch werden die Unabhangigkeit und Objektivitat der In-
ternen Revision sichergestellt.

Vor diesem Hintergrund tragt die Interne Revision die alleinige Verantwortung fiir die
Erfillung ihrer Aufgaben. Insbesondere die Planung und Durchfiihrung von Priifungen
werden von der Internen Revision unabhangig, selbstandig, eigenverantwortlich und
unbefangen vorgenommen.

Die Interne Revision empfangt Weisungen in vorbezeichnetem Sinn ausschlieBlich und
unmittelbar vom Vorstand und ist nur ihm fir ihre Tatigkeit verantwortlich.

Bei der Wertung ihrer Priifungsergebnisse unterliegt die Interne Revision keinerlei Wei-
sungen anderer Organisationseinheiten oder Personen. Die Berichterstattung erfolgt
Uber die Ausgliederungsbeauftragte an den Gesamtvorstand.
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B.6. Versicherungsmathematische Funktion

Die Einbindung der Versicherungsmathematische Funktion (kurz ,VmF“) in die Ge-
schaftsorganisation erfolgt in ihrer Eigenschaft als Schliisselfunktion in Abhangigkeit
von den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Governance System. Gemal$ § 31
VAG berichtet die VmF direkt an die Geschaftsleitung.

Dabei ist die VmF auf die WERTGARANTIE Beteiligungen GmbH ausgegliedert. Die beim
Dienstleister zustandige Person ist Aktuar DAV sowie Certified Insurance Risk Manager
Solvency Il (DVA) und als unabhéangige Stabstelle fiir die Geschaftsfihrung im Ressort
Finanzen tatig. Auf Ebene der Geschaftsflihrung ist ein Ausgliederungsbeauftragter ein-
gerichtet, der (iber ausreichende zeitliche Ressourcen verfiigt, um die Uberwachungs-
aufgabe auf verlassliche, redliche und objektive Weise zu erfiillen und eine dem Risi-
koprofil des Unternehmens angemessene Trennung der Zustandigkeiten gewahrleistet.

Unbeschadet der Letztverantwortung der gesamten Geschaftsleitung des Versiche-
rungsunternehmens fiir jede Ausgliederung, tragt der Ausgliederungsbeauftragte die
Verantwortung fir die ordnungsgemafie Durchfiihrung der ausgegliederten Aufgaben.
In diesem Zusammenhang hat der Ausgliederungsbeauftragte die Leistung des Dienst-
leisters unabhangig und objektiv zu hinterfragen und zu beurteilen.

Die Geschaftsflihrung hat den Ausgliederungsbeauftragten eigeninitiativ, angemessen
und zeitnah lber alle Tatsachen zu informieren, die fiir die Aufgabenerfillung des Aus-
gliederungsbeauftragten erforderlich sind.

Die beim Dienstleister fir VmF zustandige Person nimmt funktionsfremde Aufgaben
wahr, so wirkt sie bei der Erstellung der quantitativen Solvency Il Meldungen (QRT- und
Jahresmeldung) und in Projekten (z.B. Data Warehouse 2.0) mit. Diese Aufgaben unter-
stlitzen das Ziel die Angemessenheit der versicherungstechnischen Riickstellungen zu
gewahrleisten, z.B. durch Verbesserung der Datenqualitat.

Die Berichterstattung an die Geschaftsleitung erfolgt jahrlich in Form eines vollstandi-
gen schriftlichen Berichts sowie bei kritischen risikorelevanten bzw. dringenden The-
men, wie z.B. die Verwendung einer nicht angemessenen Berechnungsmethode, ad
hoc durch einen zusatzlichen gesonderten Bericht.

B.7. Outsourcing

Der Riickversicherer AEGIDIUS hat nachfolgend aufgefiihrte Funktionen und Versiche-
rungstatigkeiten auf ein konzerninternes in Deutschland ansassiges Dienstleistungsun-
ternehmen ausgegliedert.

(1) Schlisselfunktionen:
° Unabhangige Risikocontrollingfunktion
° Versicherungsmathematische Funktion
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° Compliance-Funktion
o Interne Revision

(2) Kritisch/wichtige Funktionen bzw. Versicherungstatigkeiten:

. Rechnungswesen
° Vermogensanlage/Vermdgensverwaltung
. Elektronische Datenverarbeitung im Hinblick auf die oben benannten

Schlusselfunktionen und kritisch/wichtigen Funktionen bzw. Versiche-
rungstatigkeiten

Die gesamte Outsourcing-Politik inkl. Beschreibung der Mechanismen, anhand der das
Versicherungsunternehmen sicherstellt, dass die Dienstleister die Bestimmungen von
Artikel 274 Absatz 3 Buchstabe a DVO erfiillen sowie anderweitiger Uberwachungs- und
Sicherheitsvorkehrungen sind in einer konzerninternen Leitlinie beschrieben. Beispiels-
weise werden Risikoanalyse, Auswahlprozess und Anforderungen an den Dienstleister,
Vorgaben zur Vertragsgestaltung zwischen Versicherungsunternehmen und Dienstleis-
ter, Notfallmanagement, Genehmigungsprozesse und Berichtserstattung geregelt.

Die Geschaftsleitung entscheidet vorab (iber alle Auslagerungen von Funktionen bzw.
Tatigkeiten.

Zur Vorbereitung einer Auslagerung wird anhand einer Risikoanalyse zunachst geklart,
ob (i) bestimmte Aktivitdten unter Risikogesichtspunkten ausgelagert werden kénnen,
(ii) die Herausgabe der Funktion bzw. Versicherungstatigkeit in die Definition von Out-
sourcing unter Solvency Il und damit unter die Outsourcing-Kontrolle der Aufsichtsbe-
horde fallt, (iii) die Auslagerung angemessen ist und (iv) welche Risiken im Fall der Aus-
lagerung auf das Versicherungsunternehmen zukommen kdénnen.

Stellt die beabsichtigte Auslagerung ein Outsourcing im Sinne von Solvency Il dar, wer-
den fir die Grundentscheidung fiir oder gegen die Ausgliederung (Prifung der Ange-
messenheit) neben strategischen Motiven, 6konomischen und operativen Argumenten
sowie quantitativen und qualitativen Aspekten auch Risikogesichtspunkte angemessen
bericksichtigt.

Der Umfang der Risikoanalyse wird unter Proportionalitatsgesichtspunkten festgelegt.
Die von der Ausgliederung betroffenen Geschaftsbereiche und Schlisselfunktionen
werden bei der Erstellung der Risikoanalyse einbezogen.

Ergeben sich aus der zuvor beschriebenen Analyse keine Griinde, die gegen die Ausglie-
derung einer Funktion bzw. Versicherungstatigkeit sprechen, erfolgt im nachsten
Schritt — unter Einhaltung der in der konzerninternen Leitlinie festgelegten Kriterien —
die Auswahl des Dienstleisters und die Identifizierung der mit der Ausgliederung auf
den jeweiligen Dienstleister verbundenen Risiken. Hierbei spielen (nicht abschlieRBend)
strategische und operationelle Aspekte, die finanzielle Leistungsfahigkeit des Dienst-
leisters, die Gefahr von Interessenkonflikten auf Seiten des ausgliedernden
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Versicherungsunternehmens und des potentiellen Dienstleisters, die Fahigkeit des
Dienstleisters, die Leistungsanforderungen in quantitativer und qualitativer Hinsicht zu
erfillen und Reputations- oder Konzentrationsrisiken eine Rolle.

Die Prifung erlaubt es, ein umfassendes Bild liber die durch die geplante Outsourcing-
Vereinbarung potentiell entstehenden Risiken zu skizzieren und bei Bedarf geeignete
Risikomanagement- beziehungsweise Risikominderungsstrategien zu entwickeln. Da-
bei liegt das Augenmerk immer auf den Belangen der Versicherten und darauf, ob diese
durch die ermittelten Risiken gefahrdet werden konnten.

Die Ergebnisse der Risikoanalyse, insbesondere die Entscheidungsgriinde zugunsten ei-
ner Ausgliederung, werden durch den Ausgliederungsbeauftragten mit Unterstiitzung
der verantwortlichen Person des jeweiligen Fachbereichs in Textform und fir einen
Dritten verstandlich dokumentiert. Die Risikoanalyse wird der Geschaftsleitung des
Versicherungsunternehmens zur Genehmigung der Ausgliederung vorgelegt.

Bei wesentlichen Anderungen des Risikoprofils erfolgt erneut eine Risikoanalyse und
die Entscheidung liber die Fortflihrung bzw. Beendigung der Ausgliederung.

Im Hinblick auf das Outsourcing schliellen das ausgliedernde Versicherungsunterneh-
men und der Dienstleister einen schriftlichen Vertrag gemaR Vorgabe der konzernin-
ternen Leitlinie. In diesem Vertrag werden die Rechte und Pflichten geregelt, insbeson-
dere die Weisungs-, Kontroll- und Aufsichtsrechte, die Sicherstellung der Qualitats- und
Leistungsstandards, das Berichtswesen und das Notfallmanagement.

Fiir den Fall der Unterbeauftragung eines weiteren Dienstleisters, wird der Dienstleis-
ter verpflichtet, den Sub-Dienstleister an samtliche Verpflichtungen aus der Outsour-
cing-Vereinbarung in gleicher Weise zu binden wie er selbst gebunden ist. Weiter wird
der Dienstleister verpflichtet, etwaige Unterbeauftragungen von kritisch/wichtigen
Funktionen oder Versicherungstatigkeiten vorab zur textférmlichen Genehmigung der
Geschaftsleitung des Versicherungsunternehmens vorzulegen.

AEGIDIUS nutzt konzern- bzw. gruppentypische Synergieeffekte. Diese Erleichterungen
sind insbesondere bei der Ausgliederung von Funktionen bzw. Versicherungstatigkei-
ten auf interne Servicegesellschaften, die zu 100 Prozent mittelbar oder unmittelbar
von den Versicherungsunternehmen der WERTGARANTIE Group gehalten werden, ge-
geben. Gliedern mehrere Gruppengesellschaften Tatigkeiten an ein und denselben
gruppeninternen Dienstleister aus, werden in der Risikoanalyse Konzentrationsrisiken
und Interessenkonflikte gepriift sowie eine angemessene organisatorische Trennung
der Tatigkeiten fiir die unterschiedlichen Gruppengesellschaften bericksichtigt. Beim
gruppeninternen Outsourcing wird vor Initiierung des Auslagerungsprozesses im Rah-
men des Trennungsprinzips darauf geachtet, dass jedes beaufsichtigte Versicherungs-
unternehmen der Gruppe einen separaten Vertrag mit dem jeweiligen Dienstleister ab-
schlieRt. Gruppeninternes Outsourcing wird, insbesondere hinsichtlich Vertragsgestal-
tung und Preisen, nach dem Arm’s-Length-Prinzip gestaltet.
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Das ausgliedernde Versicherungsunternehmen behilt die Verantwortung zu beurtei-
len, ob der Dienstleister seine Aufgaben vertragsgemaR erfillt. Zu diesem Zweck lber-
wacht die Geschéaftsleitung den Dienstleister bzw. Sub-Dienstleister bei der Durchfiih-
rung der ausgegliederten Funktion bzw. Versicherungstatigkeit sowie die Einhaltung
der in der Outsourcing-Vereinbarung geregelten Bedingungen.

Fir die Uberwachung der ordnungsgeméRen Durchfithrung der Schliisselfunktionen
wurden auf Soloebene Ausgliederungsbeauftragte installiert. Im Hinblick auf die grup-
peninterne Ausgliederung wurden zur effizienten Biindelung des Monitorings gemein-
schaftliche Ausgliederungsbeauftragte bestellt.

In Ihrer Funktion handeln die Ausgliederungsbeauftragten unabhangig von ihren an-
derweitigen Tatigkeiten in der WERTGARANTIE Group und berichten in klaren Berichts-
strukturen.

Unter Beachtung der Proportionalitat und des Risikoprofils der AEGIDIUS ist die Einrich-
tung der Ausgliederungsbeauftragten angemessen. Um dem Erfordernis der klaren Zu-
standigkeitsabgrenzung zu genligen, sind Verantwortungsbereiche und die Schnittstel-
len der Schlisselfunktionen klar tiber interne Leitlinien geregelt. Berichts- und Entschei-
dungswege sind transparent festgelegt.

Der jeweilige Ausgliederungsbeauftragte ist fiir die fortlaufende Uberwachung und Pri-
fung (Monitoring) der ausgegliederten Schliisselfunktionen und bei gesonderter Beauf-
tragung durch die Geschaftsleitung des ausgliedernden Versicherungsunternehmens
fir das Monitoring der weiteren ausgegliederten kritisch/wichtigen Funktionen bzw.
Versicherungstatigkeiten verantwortlich. Die anderen ausgegliederten kritisch/wichti-
gen Funktionen bzw. Versicherungstatigkeiten, die keine Schllisselfunktionen darstel-
len, unterliegen der standardisierten Uberwachung durch die Geschéftsleitung des aus-
gliedernden Versicherungsunternehmens. Unabhingig von der Uberwachung sind die
Dienstleister vertraglich verpflichtet solche Aspekte, die Einfluss auf die ordnungsge-
maRe Auslibung ihrer vom Versicherungsunternehmen tibernommenen Funktion bzw.
Versicherungstatigkeit haben, ad hoc zu melden. Die ermittelten Ergebnisse und bei
Feststellungen die MaRnahmen/Auflagen/Weisungen zur Beseitigung der Vorkomm-
nisse werden immer an die gesamte Geschéftsleitung des ausgliedernden Versiche-
rungsunternehmens berichtet.

Die Leitlinie zum Outsourcing wird einmal jahrlich bzw. bei Bedarf inhaltlich und auf
Anpassungsbedarf hin geprift. Zudem geben die Ausgliederungsbeauftragten im Hin-
blick auf die Bewertung der Angemessenheit und Wirksamkeit des Governance-Sys-
tems einmal jahrlich eine Eigenauskunft zur Angemessenheit und Wirksamkeit ihrer
Funktion an die Geschéftsleitung des Versicherungsunternehmens ab.
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B.8. Sonstige Angaben

Die Interne Revision wurde vom Vorstand der ARV mit der jahrlichen Uberpriifung des
Governance-Systems und damit der Uberpriifung der Angemessenheit und Wirksam-
keit der Geschaftsorganisation gemald § 23 Il VAG und § 11 der internen Governance-
Leitlinie beauftragt. Die Priifung bezog sich auf die unternehmensinternen Leitlinien
der Schllsselfunktionen und sonstiger fiir die Ablauf- und Aufbauorganisation wichti-
ger Bereiche, die flir das Geschaftsjahr 2020 erfolgten Berichterstattungen der fir
Funktionen/Versicherungstatigkeiten zustandigen Personen bei den Dienstleistern (In-
terne Revision, Compliance, versicherungsmathematische Funktion und Risikomanage-
ment), der Ausgliederungsbeauftragten und des Bereichs Informationstechnologie an
die Geschaftsleitung, die Eigenerklarungen der Schlisselfunktionen und weiterer rele-
vanter Bereiche zur Angemessenheit und Wirksamkeit ihrer Funktion/ihres Bereiches,
die aktuellen Geschafts- und Risikostrategien inkl. Limitsystem und die Priifungsbe-
richte der Wirtschaftsprifer. Der Vorstand hat sich detailliert mit den Prifungsgrund-
lagen und -ergebnissen der internen Revision zur jahrlichen Uberpriifung des Gover-
nance-Systems befasst und dies per Beschluss dokumentiert. GemaR Beurteilung der
fur Funktionen/Versicherungstatigkeiten zustandigen Personen bei den Dienstleistern,
Ausgliederungsbeauftragten und sonstigen governancerelevanten Bereiche der ARV
entspricht das Governance-System in der zum Stand Marz 2021 vorliegenden Form den
organisatorischen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Das Governance-System
der AEGIDIUS tragt unter Anwendung des Proportionalitdatsgrundsatzes (§ 296 VAG) der
internen Organisation der ARV sowie Art, Umfang und Komplexitdt der den Geschafts-
tatigkeiten inhdarenten Risiken Rechnung.

Im Rahmen der Darstellung des Governance-Systems der AEGIDIUS liegen keine ande-
ren wesentlichen Aspekte zu den zuvor beschriebenen Angaben vor.
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C. Risikoprofil

C.1. Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko der ARV umfasst lediglich Risiken aus dem Bereich
Nicht-Leben. Wir unterscheiden im Versicherungstechnischen Risiko Nicht-Leben
grundsatzlich zwischen Risiken, die aus dem Geschaftsbetrieb der Vorjahre resultieren
(Reserverisiko) und solchen, die sich aus dem Geschéftsbetrieb des aktuellen Jahres
bzw. zuklnftiger Jahre ergeben (Pramien-/Schadenrisiko).

Unter Reserverisiko wird verstanden, dass die bilanzierten versicherungstechnischen
Rickstellungen nicht ausreichen, um zukiinftige Schadenersatzanspriiche abzudecken.
D. h. das Reserverisiko bezieht sich auf Schaden, die bereits in der Vergangenheit ge-
schehen sind und nicht durch eine moglicherweise zu gering dimensionierte Schaden-
rickstellung gedeckt sind. Das in Riickdeckung genommene Geschaft ist durch einen
Uberwiegend einjahrigen Schadenabwicklungszeitraum gekennzeichnet; die Volatilitat
einer statistischen Fehleinschatzung der erwarteten Zahlungsverpflichtungen ist folg-
lich begrenzt.

Das Pramien-/Schadenrisiko bezeichnet den Umstand, dass die im Voraus festgesetzte
Pramie nicht ausreicht, um kiinftige Schadenersatzanspriiche abzudecken. Durch die
breite regionale Streuung der Bestandsvertrage der Erstversicherungsunternehmen
und die wertmaRige Begrenzung der Versicherungsleistung sind die Risiken begrenzt.

Die Geschaftsfiihrung bewertet das Versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben der
ARV als wesentlich. Das im Rahmen der Jahresmeldung zum Stichtag 31.12.2020 ermit-
telte Versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben der ARV betrdgt 74.339 TEUR (Vj.:
69.309 TEUR). Die Ermittlung basiert auf den Annahmen, Parametern und Methoden
der Standardformel nach Solvency Il. Im Berichtszeitraum fanden bei der Ermittlung
des Pramien- und Reserverisikos, des Katastrophenrisikos sowie des Stornorisikos keine
wesentlichen Anderungen statt.

Im Zusammenhang mit dem Coronavirus hat die Gesellschaft bereits MaBnahmen als
Reaktion auf die Entwicklung eingeleitet. So sind beispielweise mogliche Auswirkungen
auf das versicherungstechnische Ergebnis der Gesellschaft analysiert worden.

C.2. Marktrisiko

Das Marktrisiko beschreibt das Risiko, Verluste zu erleiden aufgrund von nachteiligen
Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Faktoren wie Zins-, Akti-
enkurs-, Immobilienpreis-, Wahrungs- oder Wechselkursveranderungen.
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Die Geschaftsfiihrung bewertet das Marktrisiko der ARV als wesentlich. Das im Rahmen
der Jahresmeldung zum Stichtag 31.12.2020 ermittelte Marktrisiko betragt
44.587 TEUR (Vj.: 41.970 TEUR).

Die Ermittlung basiert auf den Annahmen, Parametern und Methoden der Standard-
formel nach Solvency Il. Im Berichtszeitraum wurde das Anlagevolumen erhéht, das zu
einem Anstieg des Marktrisikos flihrte. So stieg etwa das Zinsrisiko um 1.054 TEUR auf
1.868 TEUR (Vj.: 815 TEUR), das Spreadrisiko um 1.521 TEUR auf 2.500 TEUR (Vj.:
979 TEUR) und das Aktienrisiko um 1.068 TEUR auf 38.778 TEUR (Vj.: 37.710 TEUR). Zu-
dem erhohte sich das Fremdwahrungsrisiko im Vergleich zum Vorjahr bedingt durch
einen hoheren Anteil an Fremdwahrungstiteln im Spezialfonds.

In Hinblick auf die Corona-Krise hat die Gesellschaft ihrerseits bereits MaBnahmen als
Reaktion auf die Entwicklung an den Kapitalmarkten eingeleitet. So ist beispielweise
eine zwischenzeitliche Reduzierung der Aktienpositionen zur Abfederung von Risiken
aus den Kapitalanlagen erfolgt.

C.3. Kreditrisiko

Das Kreditrisiko (auch Adressatenausfallrisiko) bezeichnet das Ausfallrisiko fir Forde-
rungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an Gegenparteien
(z. B. Versicherungsnehmer) sowie das Risiko, aufgrund des Ausfalls eines Emittenten
oder Kontrahenten Verluste zu erleiden bzw. Gewinne nicht realisieren zu kdnnen.

Die Geschaftsfiihrung bewertet das Kreditrisiko der ARV als nicht wesentlich. Das im
Rahmen der Jahresmeldung zum Stichtag 31.12.2020 ermittelte Kreditrisiko betragt
3.658 TEUR (Vj.: 2.993 TEUR). Die Ermittlung basiert auf den Annahmen, Parametern
und Methoden der Standardformel nach Solvency Il. Im Berichtszeitraum fanden bei
der Ermittlung des Kreditrisikos folgende Anderungen statt. Der Exposure Typ 1 redu-
zierte sich aufgrund sinkendem Loss Given Default fiir Bankguthaben. Der Exposure Typ
2 erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahr durch Anderungen von Darlehen. Zudem hat
sich die Methodik bei der Ermittlung des Exposure Typ 2 gedndert; es werden Forde-
rungen aus Rickversicherung berlicksichtigt.

C.4. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst die Risiken, den Zahlungsverpflichtungen aufgrund von
nicht zeitgerechten Liquiditatszu- und -abfllssen, insbesondere aus Versicherungsver-
tragen, nicht jederzeit nachkommen zu kénnen.

Die ARV fuhrt keine explizite Bewertung des Liquiditatsrisikos durch. Liquiditatsrisiken
gehen mit der Geschaftstatigkeit einher und kénnen daher nicht vermieden werden.
Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt tiber eine Liquiditatsplanung, eine darauf
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abgestimmte Fristigkeit der Mittelanlage sowie eine kontinuierliche Uberpriifung der
Liquiditatssituation.

Die Geschaftsfiihrung bewertet das Liquiditatsrisiko der ARV als nicht wesentlich.

Die Versicherungspramien der ARV werden so kalkuliert, dass sowohl die zukiinftig zu
erwartenden Leistungen fiir den Kunden und interne Kosten gedeckt als auch ein Ge-
winn erwirtschaftet werden kann. Fiir Versicherungspramien, die zukiinftig zu einem
bestehenden Versicherungsvertrag noch eingehen, ist der Gewinnanteil, der bei kiinf-
tigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn (Expected Profits Included in Future
Premiums - EPIFP). Zum Stichtag 31.12.2020 betragt der EPIFP der ARV 44.250 TEUR
(Vj.: 44.088 TEUR).

C.5. Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind Risiken, die sich aus dem allgemeinen Geschéaftsbetrieb er-
geben. Sie entstehen durch menschliches Verhalten, technologisches Versagen, Pro-
zess- oder Projektmanagementschwachen oder durch externe Einflisse.

Die Geschaftsfiihrung bewertet das Operationelle Risiko der ARV als wesentlich. Das im
Rahmen der Jahresmeldung zum Stichtag 31.12.2020 ermittelte Operationelle Risiko
betragt 7.067 TEUR (Vj.: 6.245 TEUR). Die Ermittlung basiert auf den Annahmen, Para-
metern und Methoden der Standardformel nach Solvency Il. Im Berichtszeitraum fand
bei der Ermittlung des Operationellen Risikos keine wesentliche Anderung statt.

Die Gesellschaft hat in Hinblick auf die Corona-Krise bereits Mallnahmen als Reaktion
auf die Entwicklung eingeleitet. So ist beispielweise die Umsetzung von Notfallplanen
zur Gewahrleistung des operativen Geschaftsbetriebs erfolgt. Investitionen in Ausstat-
tung und Technologie wurden getatigt um einen breiten, mobilen Geschaftsbetrieb zu
ermoglichen.

C.6. Andere wesentliche Risiken

Weitere unternehmensindividuelle Risiken

Im Rahmen der Risikoinventur wurden neben den bereits dargestellten Risiken weitere
Risiken identifiziert, die im unternehmensindividuellen Risikokapitalbedarf Beriicksich-
tigung finden. Zum einen kdénnen sich strategische Risiken aus strategischen Projekten
sowie aus der Verdanderung des Marktumfeldes oder des Wettbewerbs ergeben. Dazu
zdhlen auch der Auftritt neuer Wettbewerber am Markt und der Verlust von bestehen-
den Partnerschaften. Weiterhin konnen Reputationsschaden eintreten durch
Complancevorfalle, unzureichende oder fehlerhafte Durchfiihrung der Funktionen
bzw. Versicherungstatigkeiten sowie durch negative Presse in Bezug auf Dienstleis-
tungsunternehmen. Als mogliche Folgen kann die Glaubwirdigkeit der Marke
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geschadigt werden, UmsatzeinbuRen durch Neukundenriickgange eintreten, sowie ho-
here Marketing- und Vertriebsaufwendungen entstehen flr zusatzlich erlauternde
Kommunikation mit den Kunden, Partnern und Behorden.

Angaben zum Diversifikationseffekt

GemaR dem Standardmodell Solvency Il finden Diversifikationen sowohl innerhalb der
einzelnen Risikokategorien als auch zwischen diesen statt. Die Diversifikation zum
Stichtag 31.12.2020 betragt im Versicherungstechnischen Risiko Nicht-Leben
37.032 TEUR (Vj.: 34.853 TEUR), im Marktrisiko 4.537 TEUR (Vj.: 2.778 TEUR) und im
Kreditrisiko 200 TEUR (Vj.: 195 TEUR). Die Diversifikation zum Stichtag 31.12.2020 zwi-
schen den Basis-SCR-Modulen betragt 24.919 TEUR (Vj.: 23.174 TEUR). Zur Berechnung
der Diversifikation wurden die Annahmen, Parameter und Methoden der Standardfor-
mel nach Solvency Il verwendet.

Angaben zu Risikokonzentrationen

Die versicherungstechnischen Risiken Nicht-Leben der ARV sind gut diversifiziert und
beinhalten keine relevanten Risikokonzentrationen, da sich im Konzernverbund der
Kundenstamm der riickversicherten Erstversicherer im Wesentlichen aus Privatperso-
nen zusammensetzt.

Das Unternehmen wendet zur Vermeidung von Konzentrationsrisiken bei den Marktri-
siken die ggf. von den Aufsichtsbehorden vorgegebenen Quoten zur Streuung an. Zur
Begrenzung des Konzentrationsrisikos innerhalb der Kapitalanlage werden Vorgaben zu
maximalen Investitionsquoten vorgegeben. Somit ist eine angemessene Streuung vor-
handen. Innerhalb dieser vorgegebenen Grenzen kann es zu Risikokonzentrationen
kommen. Weitere Risikokonzentrationen kdnnen sich grundsatzlich daraus ergeben,
dass die Asset Allocation in Bezug auf geografische Gebiete oder bestimmte Branchen
nicht ausreichend diversifiziert ist.

In Bezug auf das Ausfallrisiko konnten fiir das Exposure Typ 2 keine wesentlichen Kon-
zentrationen bzw. Abhangigkeiten zwischen den Gegenparteien identifiziert werden.
Im Zusammenhang mit dem Ausfallrisiko Typ 1 konzentriert sich das Forderungsvolu-
men im Wesentlichen auf wenige deutsche Banken. Dabei ist allerdings zu bericksich-
tigen, dass diese im Allgemeinen eine hohe Bonitadt und somit eine geringe Ausfallwahr-
scheinlichkeit aufweisen. Insoweit geht daraus kein wesentliches Risiko hervor, wel-
ches eine besondere Bedeutung fiir das Risikoprofil entfaltet.

Die operationellen Risiken beinhalten im Wesentlichen Konzentrationsrisiken hinsicht-
lich der Personalunion zwischen den verschiedenen Konzerngesellschaften sowie den
Outsourcing-Vereinbarungen innerhalb des Konzerns. Die sich daraus ergebenden
moglichen Interessenskonflikte sowie mogliche Konflikte im Rahmen von Mehrman-
datsdienstleistertatigkeiten der Gesellschaften werden durch interne Leitlinien zum
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Outsourcing geregelt. Grundsatzlich findet das Outsourcing ausschlieRlich mit Konzern-
gesellschaften statt.

Angaben zu Risikominderungstechniken

Die ARV setzt zurzeit keine RisikominderungsmalRnahmen zur Risikobegrenzung der
versicherungstechnischen Risiken Nicht-Leben ein.

In Bezug auf das Marktrisiko werden vielfaltige Techniken zur Risikominderung einge-
setzt. Diese umfassen insbesondere interne Richtlinien zur strategischen und takti-
schen Asset Allocation sowie zu internen Quoten-, Volumen- sowie Ratingvorgaben im
Rahmen der Kapitalanlage. Zudem zdhlen Uberwachungstatigkeiten sowie die Liquidi-
tatsplanung zu den Risikominderungstechniken.

Wesentliche Risikominderungstechniken in Bezug auf das Kreditrisiko sind Bonitatspri-
fungen von Gegenparteien vor Aufnahme der Geschaftsbeziehung sowie die Auswahl
renommierter Anbieter.

Das interne Kontrollsystem ist das zentrale Instrument zur Uberwachung und Steue-
rung der Risikominderungstechniken der operationellen Risiken. Die aufbau- und ab-
lauforganisatorischen Regelungen sind dabei eng mit denen des Risikomanagement-
systems verkniipft. Fiir die Erfassung, Uberwachung und Steuerung der informations-
technologischen-Risiken ist ein Informationssicherheitsmanagementsystem installiert,
welches in Anlehnung an den ISO-Standard 27001 im Unternehmen umgesetzt ist. Fir
Extremszenarien ist ein unternehmensweites und konzernlbergreifendes Business
Continuity Management integriert. Zudem werden in den einzelnen operativen Berei-
chen Risikominderungstechniken in Bezug auf das operationelle Risiko eingesetzt.

C.7. Sonstige Angaben

Angaben zu Stresstests im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabili-
tatsbeurteilung

Gemal der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung sind die versi-
cherungstechnischen Risiken Nicht-Leben, die Marktrisiken sowie die operationellen
Risiken die groRten Treiber des Risikoprofils der ARV. Es wurden Stressszenarien im
ORSA durchgefiihrt, die flir moégliche kiinftige Szenarien eine Beurteilung der Solvabili-
tat moglich machen.

Es wurden zwei unterschiedliche Szenarien betrachtet:

- In dem Szenario Versicherungstechnik werden die Auswirkungen eines An-
stiegs der Combined Ratio brutto um 5 %-Punkte p.a. gegenliber dem Aus-
gangszustand auf die Gesamtsolvabilitat analysiert.
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- In dem Szenario Kapitalmarkt werden die Auswirkungen eines Kapitalmarkt-
schocks auf die Gesamtsolvabilitat der ARV beleuchtet.

Die Annahmen in Bezug auf die zukiinftige Entwicklung der Schaden- und Kostensitua-
tion basieren auf historischen Daten der ARV. Aufgrund der zur Verfligung stehenden
Analyse- und SteuerungsmaBnahmen ist dieses Szenario als sehr unwahrscheinlich zu
bewerten und gilt insbesondere aufgrund der mehrjahrigen Wirkung als Extremszena-
rio. Das Kapitalmarktszenario gilt insbesondere aufgrund der Abweichung zur Kapital-
anlagepolitik als Extremszenario.

Die Analysen zeigen, dass trotz der Extremszenarien ausreichend Eigenmittel zur Bede-
ckung der unternehmensspezifischen Risiken zur Verfligung stehen. Die ARV kann in
diesen Szenarien den aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen sowie den Anfor-
derungen an die Erfillung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Planungs-
zeitraum nachkommen und diese jederzeit erfillen.

Angaben zu Risikoexponierungen aufgrund von Zweckgesellschaften

Die ARV verwendet keine Zweckgesellschaften, die gemaR Artikel 211 der DVO (EU)
2015/35 zugelassen werden missten bzw. Ubertragt keine Risiken auf Zweckgesell-
schaften. Folglich entfallen jegliche Berichtspflichten Gber Zweckgesellschaften.

Weitere wesentliche Informationen (iber das Risikoprofil der ARV zu den zuvor be-
schriebenen Angaben liegen nicht vor.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

D.1. Vermogenswerte

Bewertung der Vermogenswerte:

o Latente Steueranspriiche:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 0 TEUR (Vj.: 0 TEUR)
Solvabilitat-1-Wert: 2.322 TEUR (Vj.: 3.449 TEUR)

Im gesetzlichen Abschluss wurden keine latenten Steueranspriiche
ausgewiesen, da der bestehende Aktiviiberhang unter Ausnutzung des
Wahlrechts des § 274 HGB nicht angesetzt wird.

Der Solvabilitat II-Wert ermittelt sich aus temporaren und quasi-per-
manenten Differenzen zwischen den Wertansdtzen der Solvabilitats-
Ubersicht und den steuerlichen Wertansatzen unter Berlicksichtigung
des unternehmensindividuellen Steuersatzes. Im Wesentlichen erge-
ben sich die aktiven latenten Steuern aus Bewertungsunterschieden im
Rahmen der Kapitalanlagen, der sonstigen Vermogensunterschiede,
der sonstigen Rickstellungen und der versicherungstechnischen Bi-
lanzpositionen.

° Sachanlagen fiir den Eigenbedarf:
Bewertung im gesetzl. Abschluss: 77 TEUR (Vj.: 89 TEUR)
Solvabilitat-1-Wert: 77 TEUR (Vj.: 89 TEUR)

Der Posten beinhaltet Betriebs- und Geschaftsausstattung. Die Bewer-
tung im gesetzlichen Abschluss erfolgt gemalR § 341b Abs. 1 Satz 1
i.V.m. § 253 Abs. 3 HGB zu fortgeschriebenen Anschaffungskosten. An-
lagegliter werden grundsatzlich linear entsprechend der betriebsge-
wohnlichen Nutzungsdauer abgeschrieben.
Nach Solvency Il erfolgt die Bewertung in Einklang mit dem Grundsatz
der Wesentlichkeit gemal Art. 291 DVO analog zum gesetzlichen Ab-
schluss, da die Sachanlagen lediglich 0,03 % der gesamten Vermdgens-
werte ausmachen.
. Anlagen:
Bewertung im gesetzl. Abschluss:  127.707 TEUR (Vj.: 102.811 TEUR)
Solvabilitat-1-Wert: 244.082 TEUR (Vj.: 220.821 TEUR)
Der Posten beinhaltet:
o Immobilien (auBer zur Eigennutzung):
Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt gemaR
§ 341b Abs. 1 HGB i.V.m. § 255 Abs. 1 und & 253 Abs. 3 HGB zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten.
o Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieRlich Beteiligun-
gen:
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Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt gemaR
§ 341b Abs. 1 HGB i.V.m. § 255 Abs. 1 und § 253 Abs. 3 HGB mit
den Anschaffungskosten unter Berlicksichtigung des gemilderten
Niederstwertprinzips.
o  Organismen fir gemeinsame Anlagen:
Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt nach dem gemil-
derten Niederstwertprinzip gemafs § 341b Abs. 1 HGB i.V.m. § 253
Abs. 3 HGB, hochstens jedoch zu Anschaffungskosten.
Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt bei den Anteilen an verbunde-
nen Unternehmen nach der angepassten Equity-Methode gemaR Art.
13 Abs. 3 DVO sowie mittels eines alternativen Bewertungsverfahrens
(einkommensbasierter Ansatz; siehe Kapitel D.4.). Die Bewertung der
Immobilien erfolgt mittels eines alternativen Bewertungsverfahrens
(einkommensbasierter Ansatz; siehe Kapitel D.4.). Die Bewertung der
Organismen fiir gemeinsame Anlagen erfolgt nach Solvency Il anhand
von Marktwerten, die im Wesentlichen aus Borsenwerten in der EU o-
der auBerhalb der EU von der BaFin zugelassenen Borsen abgeleitet
werden.
Der Anstieg des Solvabilitat-ll-Wertes gegeniliber dem Vorjahr in Hohe
von 23.261 TEUR ist im Wesentlichen auf einen Fonds-Zukauf bzgl. der
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Hohe von 25.000 TEUR zurick-

zufiihren.

° Darlehen und Hypotheken:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 15.420 TEUR (Vj.: 8.200 TEUR)
Solvabilitat-1-Wert: 15.436 TEUR (Vj.: 8.238 TEUR)

Der Posten beinhaltet Ausleihungen an verbundene Unternehmen.
Die Bewertung im gesetzlichen Abschluss erfolgt gemall § 341b Abs. 1
HGBi.V.m. § 255 Abs. 1 und § 253 Abs. 3 HGB zu fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten unter Berlicksichtigung des gemilderten Niederstwert-
prinzips.

Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt mittels eines alternativen Be-
wertungsverfahrens (einkommensbasierter Ansatz; siehe Kapitel D.4.)
zum Nennwert zuziiglich der abgegrenzten Zinsen.

Der Anstieg in Hohe von 7.198 TEUR ist darauf zuriickzufiihren, dass
nach Tilgung der bestehenden Darlehen neue Darlehen an verbundene
Unternehmen in Hohe von 15.420 TEUR vergeben wurden.

° Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss:  3.074 TEUR (Vj.: 6.371 TEUR)
Solvabilitat-1l-Wert: OTEUR(Vj.:  OTEUR)

Im gesetzlichen Abschluss erfolgt die Bewertung der Forderungen ge-
geniber Versicherungen und Vermittlern unter Berlicksichtigung von
Wertberichtigungen zum Nennwert.
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Nach Solvency Il werden unter diesem Posten gemaR Auslegungsent-
scheidung der BaFin vom 01.01.2019 nur die Gberfalligen Forderungen
ausgewiesen. Die nicht Gberfalligen Forderungen werden als Teil der
versicherungstechnischen Riickstellungen erfasst. Zum Stichtag
31.12.2020 liegen keine tiberfalligen Forderungen gegeniber Versiche-
rungen und Vermittlern vor.

. Forderungen (Handel, nicht Versicherung):
Bewertung im gesetzlichen Abschluss:  5.428 TEUR (Vj.: 3.963 TEUR)
Solvabilitat-1-Wert: 5.428 TEUR (Vj.: 3.964 TEUR)

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) bestehen im Wesentli-
chen aus Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen.

Im gesetzlichen Abschluss erfolgt die Bewertung der sonstigen Forde-
rungen zum Nennwert.

Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt mittels eines alternativen Be-
wertungsverfahrens (einkommensbasierter Ansatz; siehe Kapitel D.4.)
zum Nennwert bzw. zum diskontierten Nennwert, wenn die Laufzeit
langer als ein Jahr betragt.

. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 3.079 TEUR (Vj.: 13.569 TEUR)
Solvabilitat-1I-Wert: 3.079 TEUR (Vj.: 13.569 TEUR)

Die Bewertung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente er-
folgt im gesetzlichen Abschluss zum Nennwert.

Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt mittels eines alternativen Be-
wertungsverfahrens (einkommensbasierter Ansatz; siehe Kapitel D.4.)
zum Nennwert.

Der Riickgang der Zahlungsmittel ist im Wesentlichen auf den Zukauf
von Fonds und der Vergabe von Darlehen an verbundene Unterneh-
men zurlickzufiihren.

° Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 84 TEUR (Vj.: 38 TEUR)
Solvabilitat-1-Wert: 68 TEUR (Vj.: O TEUR)

Unter diesem Posten werden abgegrenzte Zinsforderungen sowie
sonstige Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Die Bewertung erfolgt im gesetzlichen Abschluss zum Nennwert.

Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt fiir die sonstigen Rechnungsab-
grenzungsposten mittels eines alternativen Bewertungsverfahrens
(einkommensbasierter Ansatz; siehe Kapitel D.4.) zum Nennwert. Die
abgegrenzten Zinsforderungen aus Ausleihungen an verbundene Un-
ternehmen werden nach Solvency Il, abweichend zum Vorgehen nach
HGB, unter den Kapitalanlagen ausgewiesen.

Relative Gewichtung der Bewertungsmethoden fiir die Vermdgenswerte ohne latente
Steueranspriiche:
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Alternative Bewertungsmethode: 43,11 %
Angepasste Equity-Methode: 35,62 %
Marktpreis: 21,24 %
Fortgeschriebene Anschaffungskosten: 0,03%

100,00 %

D.2. Versicherungstechnische Riickstellungen

Die AEGIDIUS betreibt ausschlieRlich konzerninternes Riickversicherungsgeschaft und
daher existieren keine Informationsasymmetrien und alle relevanten Informationen
werden infolge der Personalunion ohne Verluste zwischen den Parteien ausgetauscht.
Auf die berechneten Bruttorickstellungen der konzerninternen Erstversicherer werden
die Vertragskonditionen angewendet.

Folgende Annahmen flieRen in die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen ein:

e  Fir die Ermittlung der Schadenrickstellung
o Die Inflation der vergangenen Jahre ist in den verwendeten Abwicklungs-
dreiecken und somit auch aus den daraus ermittelten Abwicklungsquoten
enthalten. Unter der Annahme, dass sich die fiir die Schadenabwicklung
relevante Inflationsrate in den nachsten Jahren nicht wesentlich verandert,
geht die Inflation in die Reserveberechnung ein.
o NLO4 Sonstige Sachversicherung:
= Basierend auf den Abwicklungsdreiecken betragt die Abwicklungs-
dauer der Schaden landeriibergreifend ein Jahr.
o NLO5 Haftpflichtversicherung:
= Aufteilung in Basis- (bis 50 TEUR) und GroRRschaden (ab 50 TEUR),
wobei die aktive Quotenriickversicherung bedingt durch die vorlie-
genden Riickversicherungsstruktur beim Erstversicherer mit maxi-
mal 45 TEUR je Schadenfall beteiligt ist.
= Basierend auf den Abwicklungsdreiecken betragt die Abwicklungs-
dauer der Basis- und GroRschaden landeriibergreifend sieben
Jahre.
= Beiden GroRRschdaden wird die Einzelschadenreserve aus der Exper-
tenschatzung der Fachabteilung-Haftpflicht ibernommen und um
eine Schatzung flir IBNR-GrofRschdaden erganzt.
= Anzahl IBNR Grof3schdden flir 2020 oder friiher:
Auf Basis der Erfahrungswerte kommen fiir die Schadenjahre 2020
oder friither noch insgesamt fiinf Grofschaden hinzu.
= Gesamtschadenaufwand eines IBNR GroRschadens:
Der durchschnittliche Schadenaufwand eines GroRRschadens aus
unseren Erfahrungswerten betrdagt 105 TEUR. Dabei ist zu
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beriicksichtigten, dass AEGIDIUS an jedem GroRschadenfall mit
maximal 45 TEUR beteiligt ist.
= Auszahlungszeitpunkte GroRschaden:
Bei der individuellen Reserveeinschatzung der GroRRschaden wird
eine Einmalzahlung zum jeweiligen Abwicklungsende des Grof3-
schadens angenommen.
NLO9 Tierkrankenversicherung:
Basierend auf den Abwicklungsdreiecken betragt die Abwicklungsdauer
der Schaden landeribergreifend ein Jahr.
NL10 (nicht-proportionale Rickversicherung - Sachversicherung): Auf
Grund der Vertragsstruktur wird keine Schadenriickstellung gebildet

e Fir die Ermittlung der Pramienriickstellung

O

Die Abwicklungsparameter werden aus der Berechnung der Schadenriick-
stellung Gbernommen.

Schadenregulierungs- und Verwaltungskosten (inkl. Kosten fir die Kapital-
anlagenverwaltung) werden in voller Hohe berlcksichtigt. Bei den Ab-
schlusskosten werden nur Kosten mit Bezug zum Bestand, wie eine Be-
standsprovisionen, beriicksichtigt.

Nicht bericksichtigt werden Abschlusskosten, wie zum Beispiel Provisions-
zahlungen, die den Vertragserwerbskosten von Neuvertragen zuzuordnen
sind.

Die ,,nicht Gberfalligen” Forderungen und Verbindlichkeiten werden, wie in
der Auslegungsentscheidung der BaFin gefordert, bei den versicherungs-
technischen Riickstellungen beriicksichtigt. Da die ,,nicht iberfalligen” For-
derungen die ,nicht lberfalligen” Verbindlichkeiten iberwiegen, verrin-
gern sich die versicherungstechnischen Riickstellungen.

Flr die Pramienrickstellung der Haftpflicht erfolgt eine separate Schatzung
der GroRschaden, dabei wird die Eintrittswahrscheinlichkeit und Hohe ei-
nes GroRschadens aus der Berechnung der Schadenriickstellung tibernom-
men.

Im Vergleich zum Vorjahr gibt es keine Veranderungen relevanter Annahmen bei der

Berechnung

der Best Estimates.

Die Schadenriickstellung unterteilt sich in die Reserve fiir Schadenzahlungen und Regu-

lierungskosten, wobei fiir die Berechnung unterschiedliche mathematische Verfahren

zum Einsatz

kommen.

e Schadenzahlungen:

O

O

O

NLO4 (Sonstige Sachversicherung): Bornhuetter-Ferguson-Verfahren
NLO5 (Haftpflichtversicherung)

= Basis-Schaden: Cape Cod-Verfahren

= GroRschaden: Einzelschadeneinschatzung
NLO9 (Tierkrankenversicherung): Chain-Ladder-Verfahren

Seite 37 von 60

Memb: f‘ b
emasee WERTGARANTIE®

Group



(\AEGIDIUS Membsess GVERTGARANTIE ‘

Riickversicherung AG -

o NL10 (nicht-proportionale Rickversicherung - Sachversicherung): Auf
Grund der Vertragsstruktur ist es nicht nétig eine Schadenriickstellung zu
bilden.
o Regulierungskosten:
Die Regulierungskosten fiir Vor- und Geschaftsjahresschaden fallen mit 286 TEUR
sehr gering aus. Das Verhaltnis zu den Schadenzahlungen des Geschaftsjahres
(129.020 TEUR) liegt bei 0,22 %. Angewendet auf die Schadenriickstellung in Héhe
von 10.366 TEUR wiirde die Ubernahme dieses Verhiltnisses eine Riickstellung von
23 TEUR ergeben und wird damit als nicht wesentlich erachtet.

Im Geschaftsbereich NLO4 war die letztjahrige Chain-Ladder-Schatzung fiir die Scha-
denzahlungen ausreichend, allerdings ist, bedingt durch den Lockdown zum Jahres-
ende, das Wachstum der Schadenzahlungen geringer als das Bestandswachstum aus-
gefallen. Hier wird ein Nachholeffekt erwartet, der im Chain-Ladder-Verfahren (Schat-
zung auf Basis des aktuellen Schadenstandes) nicht beriicksichtigt wird. Bei diesem Ver-
fahren liegt die diesjahrige Schatzung unter der Vorjahresschatzung. Aus diesem Grund
erfolgt flr das Geschaftsjahr 2020 ein Wechsel auf das Bornhuetter-Ferguson-Verfah-
ren. Die Schatzung des Verfahrens ist von den bisherigen Schadenstdanden unabhangig
und erfolgt auf Basis der erwarteten Endschadenquoten.

Fiir die Ermittlung der Pramienriickstellung wird fir jede Kombination von Geschafts-
bereich / HRG und Land eine separate Berechnung auf Basis von Durchschnittswerten,
die aus den Erfahrungswerten der Geschaftsjahre ab 2014 unter der Berlicksichtigung
von Trends und der Konzeption 2021 abgeleitet werden, durchgefiihrt. Mit Hilfe der
zukiinftigen Monatsbesténde der Folgejahre werden in den Schatzungen die verschie-
denen zukinftigen monatlichen verdienten Beitrdge berechnet.! Diese werden zum
Ende jedes Folgejahres um die Beitragsiibertrage, Schadenzahlungen und Schadenre-
gulierungskosten, berechnet aus der Schadenhaufigkeit (bzw. Schadenzahlungshaufig-
keit) und der durchschnittlichen Schadenzahlungen bzw. Regulierungskosten, verrin-
gert. Zusatzlich werden die durchschnittlichen Verwaltungskosten, die Kosten fiir die
Kapitalverwaltung und eventuell vorhandene Bestandsprovisionen in Abzug gebracht.
Die ,nicht liberfalligen” Forderungen und Verbindlichkeiten werden im ersten Folge-
jahr eingerechnet. Nicht berlicksichtigt werden dagegen Abschlusskosten wie zum Bei-
spiel Provisionszahlungen, die den Vertragserwerbskosten von Neuvertragen zuzuord-
nen sind und nicht in den , nicht iberfalligen” Forderungen und Verbindlichkeiten ent-
halten sind.

Wie im Vorjahr erfolgt die Bestimmung der Risikomarge mittels Vereinfachungsme-
thode 1 gemakR der Leitlinie 62, 1.113, der Leitlinie zur Bewertung von versicherungs-
technischen Riickstellungen. Die Methode 1 ist die detaillierteste Berechnungsvariante

! Bei Geschaftsbereichen oder homogenen Risikogruppen (,,Einmalpramie” in der sons-
tigen Sachversicherung) mit reiner Einmalpramie wird auf die Berechnung der zukinf-
tigen verdienten Beitrage und anschlieBenden Abzug der Beitragsiibertrage verzichtet,
da bei Einmalpramie in der Zukunft keine Pramien-Cashflows stattfinden.
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und steht in der hierarchischen Ordnung der Vereinfachungen an oberster Position.
Dabei wird die Projektion der zukiinftigen Kapitalanforderung auf Grundlage der Pro-
jektion der einzelnen Risikosubmodule mit Hilfe ausgewahlter Treiber (wie zum Beispiel
Pramienbarwert, Best Estimate oder des BSCR) durchgefiihrt. Fiir jedes Folgejahr wer-
den die Submodule anhand der Parameter und Diversifikation der Standardformel zu
einem SCR zusammengefihrt und mit der risikolosen Zinsstrukturkurve diskontiert.
Dann werden die Kosten fiir das Bereitstellen der zukiinftigen SCR tiber Multiplikation
mit dem Kapitalhaltungskostensatz (CoC = 6 %) bestimmt. Gemal} Leitlinie 63 der Leit-
linie zur Bewertung von versicherungstechnischen Rickstellungen erfolgt die Vertei-
lung der Risikomarge lber die Anteile der Geschaftsbereiche am SCR.

Fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellung sind bis auf Methode 1
bei der Berechnung der Risikomarge keine vereinfachten Methoden von Bedeutung. Es
sind keine Volatilitaitsanpassungen vorgenommen worden und auf die Verwendung
von UbergangsmaRnahmen wurde verzichtet.

Seite 39 von 60



GEGIDIUS

Rickversicherung AG

SlI HGB Abweichung
Quoten RUCkverS.'Cheru"g - Feuer- und -31.874 TEUR| 22.947 TEUR| -54.822 TEUR
andere Sachversicherungen
Pramienriickstellung -40.789 TEUR TEUR| -40.789 TEUR
Schadenrlickstellung 6.054 TEUR| 5.904 TEUR 150 TEUR
Risikomarge 2.860 TEUR TEUR| 2.860 TEUR
Rickstellung fiir Beitragsiibertrage (nicht in SlI) TEUR| 17.043TEUR| -17.043 TEUR
Quoten. Ruckve.r5|cherung - Allgemeine 2196 TEUR|  2.428 TEUR 231 TEUR
Haftpflichtversicherung
Pramienriickstellung 465 TEUR TEUR 465 TEUR
Schadenrlickstellung 1.594 TEUR| 2.137TEUR -543 TEUR
Risikomarge 137 TEUR TEUR 137 TEUR
Rickstellung fiir Beitragsiibertrage (nicht in SlI) TEUR 291 TEUR -291 TEUR
Quoter} Riickversicherung - verschiedene 5550 TEUR|  4.804 TEUR 246 TEUR
finanzielle Verluste
Pramienriickstellung 1.661 TEUR TEUR| 1.661TEUR
Schadenrlickstellung 2.717TEUR| 2.627 TEUR 90 TEUR
Risikomarge 1.172 TEUR TEUR 1.172 TEUR
Riickstellung fir Beitragsiibertrage (nicht in SlI) TEUR| 2.177TEUR| -2.177TEUR
Nicht prqportlonale Rickversicherung fir 186 TEUR 9 TEUR 195 TEUR
Sachversicherung
Pramienriickstellung -209 TEUR TEUR -209 TEUR
Schadenrlickstellung TEUR TEUR TEUR
Risikomarge 23 TEUR TEUR 23 TEUR
Riickstellung fir Beitragsiibertrage (nicht in SlI) TEUR 9TEUR -9 TEUR
Gesamt -24.314 TEUR| 30.188 TEUR| -54.502 TEUR
- davon Best Estimate -28.506 TEUR| 10.668 TEUR| -39.174 TEUR
- davon fiir Pramienriickstellung -38.872 TEUR TEUR -38.872 TEUR
- davon fiir Schadenriickstellung 10.366 TEUR 10.668 TEUR -303 TEUR
- davon Risikomarge 4.192 TEUR TEUR|  4.192 TEUR
- davon Riickstellung fir Beitragsiibertrage TEUR| 19.520 TEUR| -19.520 TEUR

Tabelle 2: versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen nach Solvency Il und HGB per 31.12.2020

Im Vergleich zur HGB-Bilanz sind in der Solvency IlI-Bilanz die Pramienriickstellungen

neu hinzugekommen. Auf der anderen Seite werden unter Solvency Il keine Riickstel-

lungen fiir Beitragsilibertrage gebildet und die Schwankungsriickstellungen werden den

Eigenmitteln zugeordnet.

In den Lines of Business mit unterjahriger bzw. einjahriger Abwicklungsdauer wird die

Schadenriickstellung in der HGB-Bilanz mit einfachen Methoden (basierend auf den Er-

fahrungen der Vorjahre) ermittelt. Fir die Schadenriickstellungen unter Solvency I
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werden bekannte mathematische Verfahren wie Chain-Ladder, Bornhuetter-Ferguson
oder das Cape Cod-Verfahren angewendet.

Es existieren keine Zweckgesellschaften und passive Riickversicherungsvertrage, somit
sind keine einforderbaren Betrage vorhanden, die die versicherungstechnischen Riick-
stellungen betreffen.

In den Vorjahren unterlag die Schadenrtiickstellung in der sonstigen Sachversicherung
und der Tierkrankenversicherung durch die Abwicklungsdauer von einem Jahr keinen
erheblichen Schwankungen. Die Spanne zwischen minimaler und maximaler Reserve-
schatzung betragt im LoB NLO9 3,9 % bzw. 101 TEUR. Bedingt durch den Lockdown-
Effekt hat sich allerdings die Spanne in NLO4 vergroRert und liegt jetzt bei 7,3 % bzw.
388 TEUR. In der Haftpflicht betrdgt die Spanne zwischen minimaler und maximaler
Reserveschatzung 5,5 % bzw. 85 TEUR.

Die in die Berechnung der Pramienriickstellung einflieRenden Durchschnittswerte wer-
den aus einer siebenjahrigen Datenbasis abgeleitet. In Verbindung mit der einjahrigen
Restlaufzeit der aktiven Riickversicherungsvertrage sind Schwankungen nur sehr be-
grenzt moglich. Da durch den kurzen Betrachtungshorizont auch Anderungen der Zins-
strukturkurve nur einen geringen Einfluss besitzen, ist der Grad der Unsicherheit Gber
die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen klein.

D.3. Sonstige Verbindlichkeiten

Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten:

° Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 10.522 TEUR (Vj.: 6.705 TEUR)
Solvabilitat-1l-Wert: 10.522 TEUR (Vj.: 6.705 TEUR)

Der Posten ,, Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riick-
stellungen” enthalt Steuerriickstellungen und sonstige Riickstellungen.
Die Bewertung erfolgt im gesetzlichen Abschluss gemald
§ 253 Abs. 1 und 2 HGB mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Be-
urteilung notwendigen Erfiillungsbetrag.

Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt mittels eines alternativen Be-
wertungsverfahrens (einkommensbasierter Ansatz; siehe Kapitel D.4.)
zum Erfillungsbetrag.

. Latente Steuerschulden:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 0 TEUR (Vj.: 0 TEUR)
Solvabilitat-1I-Wert: 23.947 TEUR (Vj.: 24.151 TEUR)

Im gesetzlichen Abschluss wurden keine latenten Steuerschulden aus-
gewiesen, da der bestehende Aktiviiberhang unter Ausnutzung des
Wahlrechts des § 274 HGB nicht angesetzt wird. Der Solvabilitat II-Wert
ermittelt sich aus tempordren und quasi-permanenten Differenzen
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zwischen den Wertansatzen der Solvabilitatsibersicht und den steuer-
lichen Wertansatzen unter Berlicksichtigung des unternehmensindivi-
duellen Steuersatzes. Im Wesentlichen ergeben sich die passiven laten-
ten Steuern aus Bewertungsunterschieden im Rahmen der Immobilien,
der Anteile an verbundenen Unternehmen und der versicherungstech-
nischen Bilanzpositionen.

° Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung):
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 331 TEUR (Vj.: 434 TEUR)
Solvabilitat-1-Wert: 333 TEUR (Vj.: 434 TEUR)

Die Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) bestehen im We-
sentlichen aus Verbindlichkeiten aus Steuern.

Im gesetzlichen Abschluss erfolgt die Bewertung der sonstigen Ver-
bindlichkeiten zum Erfillungsbetrag.

Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt mittels eines alternativen Be-
wertungsverfahrens (einkommensbasierter Ansatz; siehe Kapitel D.4.)
zum Erflllungsbetrag bzw. diskontierten Erflillungsbetrag, wenn die
Laufzeit langer als ein Jahr betragt.

. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten:
Bewertung im gesetzlichen Abschluss: 1 TEUR (Vj.: 1 TEUR)
Solvabilitat-1I-Wert: 1 TEUR (Vj.: 1 TEUR)

Unter diesem Posten werden sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
ausgewiesen.

Die Bewertung erfolgt im gesetzlichen Abschluss zum Nennwert.

Die Bewertung nach Solvency Il erfolgt mittels eines alternativen Be-
wertungsverfahrens (einkommensbasierter Ansatz; siehe Kapitel D.4.)
zum Erfillungsbetrag.

D.4. Alternative Bewertungsmethoden

Nach der Bewertungshierarchie gem. Art. 10 Abs. 1 DVO sind alternative Bewertungs-
methoden anzuwenden, wenn weder fiir identische noch dhnliche Vermogenswerte
bzw. Verbindlichkeiten ein aktiver Markt vorhanden ist. Die angewendete alternative
Bewertungsmethode ist jeweils der einkommensbasierte Ansatz gem. Art. 10 Abs. 7
Buchst. b DVO.

Hierbei werden die erwarteten Zahlungsstrome der jeweiligen Positionen projiziert und
mit einem angemessenen Zinssatz diskontiert. Diese Vorgehensweise wird fir folgende
Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten angewendet:

. Anteile an verbundenen Unternehmen (sofern nicht nach der angepassten
Equity-Methode bewertet)

. Sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten (sofern die Laufzeit langer als ein
Jahr ist)
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Sofern die Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten kurzfristig sind, erfolgt gemal der
Auslegungsentscheidung der BaFin vom 04.12.2015 keine Diskontierung. Der Wert ent-
spricht in diesem Fall dem Nennwert bzw. dem Erfiillungsbetrag. Dieses gilt fiir fol-
gende Positionen:

. Darlehen und Hypotheken

. Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern

. Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

° Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

° Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte

. Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
. Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

° Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten

Fiir die Immobilien wird der Marktwert im Rahmen von Gutachten auf Basis des Boden-
richtwerts sowie unter Verwendung ortsiiblicher Vergleichsmieten ermittelt.

Eine Uberpriifung der Angemessenheit der alternativen Bewertungsverfahren findet
regelmalig statt.

D.5. Sonstige Angaben

Im Rahmen der Darstellung der Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke der ARV liegen keine
anderen wesentlichen Aspekte zu den zuvor beschriebenen Angaben vor.
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E. Kapitalmanagement

E.1. Eigenmittel

Zur Sicherstellung einer jederzeitigen Bedeckung der Risikokapitalanforderung mit Ei-
genmitteln ist in der Geschaftsstrategie der Gesellschaft eine Mindesteigenmittelbede-
ckung in Hohe von 120 % verzeichnet.

In einer Kapitalmanagementleitlinie sind die Eckpunkte des Kapitalmanagements fest-
gelegt. Im Rahmen des ORSA wird hinsichtlich der SCR- und MCR-Bedeckungsquote
eine 3-Jahresplanung erstellt. Flir den Fall, dass die Bedeckungsquote als nicht ausrei-
chend erscheint, sind MalBnahmen zur Erhéhung der Eigenmittel geregelt.

Eigenmittelbedeckungsquote per 31.12.2020:

SCR: 308,9 % (Vj.: 325,3 %)
MCR: 1.173,3 % (Vj.: 1.298,0 %)

Die Eigenmittel setzen sich wie folgt zusammen:

Grundkapital: 26.506 TEUR (Vj.: 26.506 TEUR)
Ausgleichsriicklage: 223.004 TEUR (Vj.:211.566 TEUR)
Eigenmittel: 249.510 TEUR (Vj.: 238.072 TEUR)

Der Anstieg der Ausgleichsriicklage gegeniiber dem Vorjahr in Héhe von 11.4382 TEUR
ist auf die Verdnderungen der latenten Steueranspriiche (- 1.127 TEUR), der Sachanla-
gen

(- 13 TEUR), der Kapitalanlagen (+23.261 TEUR), der Darlehen und Hypotheken
(+ 7.198 TEUR), der Forderungen (Handel, nicht Versicherung) (+ 1.464 TEUR), der Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (- 10.491 TEUR), sonstige nicht an anderer
Stelle ausgewiesene Vermogenswerte (+ 68 TEUR), der versicherungstechnischen
Rickstellungen (- 4.858 TEUR), der anderen Riickstellungen als versicherungstechni-
schen Rickstellungen (- 3.817 TEUR), der latenten Steuerschulden (+ 204 TEUR), der
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) (+ 101 TEUR) und der vorhersehbaren
Ausschittungen (- 552 TEUR) zurtickzufihren (siehe Kapitel D.1, D.2. und D.3.).

Die Eigenmittel sind vollstandig eingezahlt und die zusatzlichen Eigenmittel bestehen
vollstandig aus Bewertungsdifferenzen. Daher werden die gesamten Eigenmittel der
Qualitatskategorie Tier 1 zugeordnet. Die verfligbaren Eigenmittel entsprechen den an-
rechnungsfahigen Eigenmitteln flir das SCR und fiir das MCR.

Die Wertunterschiede zwischen dem gesetzlichen Abschluss und Solvency Il sind insbe-
sondere auf der Aktivseite auf die Posten ,latente Steueranspriiche”, ,Anlagen” und

2 Rundungsdifferenzen inbegriffen
Seite 44 von 60



GEG'DIUS Membsess GVERTGARANTIE ‘

Riickversicherung AG R

,Forderungen gegeniiber Versicherungen und Versicherungsnehmern” sowie auf der
Passivseite auf die Posten ,versicherungstechnische Riickstellungen” und ,latente
Steuerschulden” zuriickzufiihren. Eine detaillierte Darstellung der Wertunterscheide
zwischen Solvency Il und dem gesetzlichen Abschluss ist dem Kapitel D zu entnehmen.

Die Ausgleichsriicklage setzt sich wie folgt zusammen:

Eigenkapital nach gesetzlichem Abschluss 113.826 TEUR (Vj.: 102.603 TEUR)

+ Differenz der latenten Steueranspriiche 2.322 TEUR (Vj.: 3.449 TEUR)
Differenz der Anlagen, Darlehen und Hypo-
+ theken. 116.391 TEUR (Vj.: 118.048 TEUR)
- Differenz Bewertung sonstigen Vermo-
gensgegenstiande 3.090 TEUR (Vj.: 6.408 TEUR)
Differenz Bewertung versicherungstechni-
+ chen Rickstellungen 54.502 TEUR (Vj.: 54.472 TEUR)
- Differenz der latenten Steuerschulden 23.947 TEUR (Vj.: 24.151 TEUR)
Differenz Bewertung sonstige Verbindlich-
- keiten 2 TEUR (Vj.: 1 TEUR)
_ Uberschuss Vermégenswerte tber die Ver-
~ bindlichkeiten 260.002 TEUR (Vj.: 248.012 TEUR)
- Sonstige Basiseigenmittelbestandteile 26.506 TEUR (Vj.: 26.506 TEUR)
- vorhersehbare Gewinnausschiittung 10.492 TEUR (Vj.: 9.940 TEUR)
= Ausgleichsriicklage 223.004 TEUR (Vj.: 211.566 TEUR)

Der Vorstand und der Aufsichtsrat beschlieBen auf der bilanzfeststellenden Aufsichts-
ratssitzung am 30.04.2021 einen Vorschlag fiir die Gewinnverwendung an die Haupt-
versammlung am 03.06.2021. Die Hauptversammlung beschliel3t lhrerseits am
03.06.2021 Gber den Vorschlag der Verwaltung. Auf Basis des Gewinnverwendungsvor-
schlags der AEGIDIUS Riickversicherung AG werden vorhersehbare Gewinnausschiit-
tungen in Hohe von 10.492 TEUR von den Eigenmitteln abgezogen.

Eine Ubergangsregelung liegt fiir keine Eigenmittelbestandteile vor.

Es liegen keine erganzenden Eigenmittel und keine nachrangigen Verbindlichkeiten vor.

E.2. Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Gemal Art. 297 Abs. 2 (a) der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission
vom 10.04.2014 weisen wir darauf hin, ,dass der endgiiltige Betrag der Solvabilitats-
kapitalanforderung noch der aufsichtlichen Priifung unterliegt”.

Die Solvenzkapitalanforderung (SCR) der ARV betragt 80.786 TEUR (Vj.: 73.191 TEUR)
zum 31.12.2020; dies entspricht einer SCR-Quote von 308,9 % (Vj.: 325,3 %). Die Min-
destkapitalanforderung (MCR) der ARV betragt 21.265 TEUR (Vj.: 18.341 TEUR) zum
31.12.2020; dies entspricht einer MCR-Quote von 1.173,3 % (Vj.: 1.298,0 %).
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Die Ermittlung des SCR erfolgt unter Anwendung der Standardformel. Die Aufschlisse-
lung des SCR-Betrages der ARV nach Solvency ll-Risikomodulen ist folgender Abbildung
zu entnehmen (Stichtag: 31.12.2020):

T vertighersEgenmaittl
absolut 80.785.0490 € 249.510.128 €

Quote 308,9%

| | absolut 21.265 TEUR
Anpassungen BSCR i Operationelles Risiko Quote 1173,3%
-23.947 TEUR 97.665.570 € 7.067.294 €
Marktrisiko Ausfallrisiko v.t. Risiko Nichtleben (NL) Diversifikation zw. BSCR-Modulen|
44.587.092 € 3.658.450 € 74.339.448 € -24.919.421 €

Abbildung 1: Aufschliisselung des SCR-Betrages nach Solvency lI-Risikomodulen

Fir folgende Bereiche wurde ein vereinfachtes Verfahren zur Berechnung der SCR-An-
forderungen angewendet: Stornorisiko (Verwendung von Vertragsgruppen gem. Arti-
kel 90a DVO (EU) 2015/35) sowie Ausfallrisiko (Ausfallrisiko der Riickversicherung und
erwarteter Ausfall einer Counterparty).

Es werden keine unternehmensspezifischen Parameter bei der Berechnung des SCR
verwendet.

E.3. Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienri-
siko bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen

Die Aktualisierung des Merkblatts zum Solvency II-Berichtswesen fiir Erst- und Riickver-
sicherungsunternehmen und Versicherungsgruppen der BaFin vom 04. Februar 2020
enthalt in Abschnitt 4.1.2.5. folgenden Hinweis: ,,Deutschland hat keinen Gebrauch von
der Option gemacht, die Verwendung eines durationsbasierten Submoduls Aktienrisiko
zuzulassen.” Demzufolge verwendet die ARV bei der Ermittlung der Solvenzkapitalan-
forderungen nicht das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko. Aus diesem Grund
werden in diesem Abschnitt keine weiteren Erlauterungen vorgenommen.

E.4. Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa ver-
wendeten internen Modellen

Die ARV wendet zur Ermittlung der Mindest- und Solvenzkapitalanforderungen die
Standardformel inklusive der darin enthaltenen Parameter, Methoden und Annahmen
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an. Die Gesellschaft verwendet keine unternehmensspezifischen partiellen oder inter-
nen Modelle. Aus diesem Grund werden in diesem Abschnitt keine weiteren Erlaute-
rungen vorgenommen.

E.5. Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderungen und Nicht-
einhaltung der Solvenzkapitalanforderungen

GemaR Art. 297 Abs. 5 (c) der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission
vom 10.04.2014 ist Uber die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderungen oder
wesentliche Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderungen zu berichten. Die Aktu-
alisierung des Merkblatts zum Solvency ll-Berichtswesen fir Erst- und Rickversiche-
rungsunternehmen und Versicherungsgruppen der BaFin vom 04. Februar 2020 enthalt
in Abschnitt 4.1.2.5. folgenden Hinweis: , Eine wesentliche Nichteinhaltung des SCR,
[...], liegt jedenfalls dann vor, wenn die Solvabilitatsquote 85 % oder niedriger ist.” In
2020 verliefen die Bedeckungsquoten der Mindestkapitalanforderungen sowie der Sol-
venzkapitalanforderungen der ARV zu keinem Zeitpunkt unter 100 % (detaillierte An-
gaben zur MCR- und SCR-Quote sind dem Abschnitt E.2. zu entnehmen). Aus diesem
Grund werden in diesem Abschnitt keine weiteren Erlauterungen vorgenommen.

E.6. Sonstige Angaben

Im Rahmen der Darstellung des Kapitalmanagements der ARV liegen keine anderen we-
sentlichen Aspekte zu den zuvor beschriebenen Angaben vor.
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Hannover, 07.04.2021

gez. Der Vorstand

Seite 48 von 60



09 UOA g7 91135

dnouo JIINVHVYDLYIM 49p JnPjniisuidzuo)| :T Sueyuy
dueyuy

oy buniaydisianydny

dnoun

»IILNVHYDLY uG I SNIdlo4g G




GEGIDIUS Membsess (\f\UERTGARANTlE“

Group
Ruckversicherung AG roup

Anhang 2: Meldeformular $.02.01.02

Bilanz |
Solvabilitit-II-Wert
Vermdigenswerte Coo10 |
Immateriells Vermbgenswerte RO0030
Latents Steueranspriiche R0040 2322
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen RO050
Immobilien, Sachanlagen und Vorrite fiir den Eigenbedarf RO060 77
Anlagen (auBer Vermigenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene
Vertrige) RO0T0 244082
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) RO08D 18.690
Antetle an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090 168416
Aktien R0100
Aktien — notiert RO110
Alktien — nicht nofiert R0O120
Anleihen R0130
Staatsanlethen RO140
Unternehmensanleihen RO150
Strukturierte Schuldtitel RO160
Besicherte Wertpapiere RO170
Organizsmen fiir gemeinsame Anlagen RO180 56.976
Derivate R0190
Einlagen aufer Zahlungsmitteliquivalenten R0200
Sonstige Anlagen R0210
Vermbgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige R0220
Darlehen und Hypotheken R0230 15436
Policendarlehen RO240
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250
Sonstige Darlehen und Hypotheken RO260 15436
Einforderbare Betrige aus Rickversicherungsvertrigen von: R0270
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betrishenen
Krankenversicherungen RO280
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen R0290
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen auller Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versichenungen RO310
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen RO0320
Lebensversicherungen aufer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen RO0330
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340
Depotforderungen RO0350
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern RO360
Forderungen gegentiber Rickversicherern R0370
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) RO0380 5428
Figene Anteile (direkt gehalten) R0390
In Bezug auf Figenmittelbestandteile fillige Betrige oder urspriinglich singeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel RO0400 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente RO0410 3.079
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesens Vermbgenswerte R0420 68
Vermbgenswerte insgesamt | ROS00 | 270492
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Solvabilitit-TI-Wert |
| Verbindlichkeiten Co010
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung RO510 -24.314
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufler
KErankenversicherung) R0520 -24.314
Versicherungstechnische Rilckstellungen als Ganzes berechnet R0530
Bester Schitzwert RO540 -28.506
Ristkomarge RO550 4.192
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung) R0560
Versicherungstechnische Rilckstellungen als Ganzes berechnet RO570
Bester Schitzwert RO580
Risikomarge R0590
Versicherungstechnische Rilckstellungen — Lebensversicherung (auBer fonds- und RO600
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Rickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung) R0610
Versicherungstechnische Rilckstellungen als Ganzes berechnet R0620
Bester Schitzwert R0630
Risikomarge RO640
Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung (auBer
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650
Versicherungstechnische Ridckstellungen als Ganzes berechnet R0O660
Bester Schitzwert RO670
Risikomarge R0680
Versicherungstechnische Rickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen R0690
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet RO700
Bester Schitzwert RO710
Risikomarge RO720
|Eventuatverbindlichkeiten RO740
{Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen RO750 10.522
|Rentenzahlungsverpflichtungen R0760
| Depotverbindlichkeiten RO770
gLate-n[& Steuerschulden RO780 23.047
{Derivate R0790
| Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten RO800
|Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten RO810
| Verbindlichikeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820
| Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830
| Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 333
E}Iachrangige Verbindlichkeiten RO850
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860
| In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten RO870
| Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten RO880 1
| Verbindlichkeiten insgesamt R09200 10,480
Uberschuss der Vermigenswerte iiber die Verbindlichkeiten | R1000 260.002
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Anhang 3: Meldeformular S.05.01.02

Primien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschiftshereichen

Geschifisbersich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift
und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift)
Kranicheits | Einkommen | , . Reafiflesh oot See., Lullfaet: | Fever und| Aleelie 1t
kostenversi | sersatzversi Al (hatinfe Kraftfahrtversicher o sadere | Haflpficht Kautionsve
versicherung | htversicher Transportversich | Sachversiche |versicherun |
cherung cherung ung rsichenung
ung ETung fungen £
Co010 Coo20 Co030 CO040 Co0s0 CO060 CooTo COo080 Co090
Gebuchte Primien
Brutto — Dirsktversich hift RO110
Brutto —in Riickdeckung iibernommenes o I—
proportionales Geschift RO120 191.729 3219
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes RO130
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Rischversicherer RO140
Netto RO200 191.729 3219
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicher hift RO210
Brutto — in Rickdeckung abernommenes ~ s
stk Goschaft RO220 188.308 3.237
Brutto — in Rickdeclung ibernommenes RO230
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer RO240
Netto RO300 188.308 3.237
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Dirzktversichen hift RO310
Brutto — in Rickdeckung ibernommenes =
proportionales Geschaft RO320 90.184 1.850
Brutto — in Rickdeckung Sbernommenes RO330
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Risckversicherer RO340
Netto RO400 90.184 1.850
Veriinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellung,
Brutto — Direktversicher haft RO410
Brutto — in Riickdeckung Gibernommenes RO420
proportionales Geschaft
Brutto — in Riickdeckung ibernommenes RO430
nichtproportionales Geschaft
Anteil der Riickversicherer RO440
Netto RO500
Angefallene Aufwendung RO550 72197 2.002
Sonstige Aufw g R1200
Gesamtaufivendungen R1300
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e T
\'ichll?gzc:i‘;:‘::;‘ecfuil;— und Chhafisemi i
S A o in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickversicherungsvery Geschift
(Direktversicherungsgeschift und Gesamt
Bechtsschu Verschiedene .
tzversicher | Beistand | finanzielle | Krankheit Unfall fee, Listialt Sach
B und Transport
g Verluste
C0100 Co110 Co120 C0130 C0140 C0150 CO160 C0200
Gebuchte Primien
Brutto — Dirsktversicher hiaft RO110
Brutto — in Riickdackung fbernommenes - S
| proportionales Gesehaft RO120 44336 239.303
| Brutte — in Riickdsclung ibemommenss
| nichtproportionales Geschaft RO130 e 163
| Anteil der Rilchversicherer RO140
Netto RO200 44356 163 239.466
Verdiente Primien
| Brutto — Direkiversicher hift RO210
Brutto — in Rilckdeckung ibernommenes e .
| proportionales Geschaft R0O220 43871 235416
Brutto — in Riickdeckung fbernommenes - .
nichtproportionales Geschaft R ol ol
Anteil der Rilckversicherer RO240
| Nette RO300 43.871 161 235.576
|Aufwendungen fiir Versicherungsfille
| Brutto — Direkiversicher hift RO310
| Brutto — in Rilckdeclkung iibernommenss iy Janit
proportionales Geschft R0320 37.984 130.018
| Bmtto —in Ruckdacklmg L.l.bamommme& RO330
| nichtproportionales Geschaft
|_Anteil der Bickversicherer R340
| Nette RO400 37.984 130.018
| Verinderung sonstiger
| versicherung i Riick g
Brutto — Dirsktversicher hiaft R0410
Brutto — in Rickdeckung fbernommenes RO420
| proportionales Geschift
| Brutte — in Riickdeclung iibemommenss RO430
|nichtproportionales Geschaft
| Anteil der Riickversichersr RO440
Netto RO500
|Angefallene Aufwendung RO550 6.473 2 80.673
Sonstige Aufwendung RI1200
Gesamtaufwendungen R1300 . i 80.675
Geschiftshersich fir: Leb sicherungsverpflichtung bebenaricloensichenn) ooy
gsverpflichtungen
Renten aus = Fenten o .
Nichtlebensversich | O D Versic
Versicherun | Index- und Sonsti srungsvertrigen hmunggvﬂ{tragm Lebeneriick
Kaokeover| gmit | fondsgebund || 0% | vadim o | Keankearok [ ST
sicherung | Uberschuss ene 3 Zusammenhang 2 = | versicherung
betelligung | Versichernng | ‘2508 mit  miancern ~
Kranlenversicheru A :fslchmngs"e.(
v 4 pilichtungen (mit
ngsverpflichtungsn i o
co210 Co220 Co230 Co240 CO250 Co260 co27e Co280 C0300
Gebuchte Primien
Brutte R1410
Anteil der Richversicherer R1420
Netto R1500
Verdiente Primien
Brutte R1510
Anteil der Rfickversicherer R1520
Netto R1600
Aufwend fiir Versicherungsfille
Brutto R1610
Anteil der Rickversicherer R1620
Netto R1700
Verinderung sonstiger
versicher i Riick
Brutto - Direktes Geschift und thernommens RITI0
Risckversicherung
Anteil der Rilekversicherar RIT20
Netto R1300
Angefallene Aufwend R1900
ige Aufwend R2500
Gesamtaufwendungen R2600
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Anhang 4: Meldeformular $.17.01.02

Versicherungstechnische
Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Direkiversick hift und in Riickdeckung iiber proportionales Geschift
o] SRR Kraftfahrza| . . Luftfahet] Fever- und | Aflzemaina| )
Rrantheit |ensersatzv | \ 4ot | ughafipmic | S00stise und andere | Haftpfliche | 8¢
skostenver| ersichersn 2 - Kraftfahrtv 2 % 5 Kautionsv
3 wvarsicherung | htversicher 5 Transportversi |3achversich | versicherun :
sicherung E ersichering ersicherun
g chereng arungen = |
Co0zo Co03n Co040 Co0ns0 CO060 Con7o CO080 Co0ng0 C0100
Versicher hnische Riickstell als RO010
Ganzes berechnet
Gzsamthihs der sinforderbaren Betrize avs
Rickversicherungsvartrizen/zegeniber
Zwackzzsellschaften vnd Finanzrickversicherungen
P A2 2 o ROO50
nach der A fisr arwartete Varluste avfzrun:
spenparteiznsfillen bei versichermngstechnischen
sllungzen als Ganzes barechnat
v ersicner .
berechnet als Summe aus bestem Schitzwert
S T T
Bester Schitzwert
Primisnrickstzllungen
Brutto RO0OG0 -40.78% 463
Gezamthdhe dar sinfordarbaren Betrize aus
Roclversichermgenly Zmeciy ROL40
vnd Finanzriickversicherunzen nach der Anpas
srwartate Varlusts aufzrond von Geg teian
Bester Schitzwert (nstto) fir Primisnrickstellunze=n RO150 -40.78% 4635
Schadenriickstellungen
Brutto RO160 6.054 1.594
Gezamthdhe der sinfordarbaren Batrize avs
Rulﬂc..-x-‘ h__xm“‘t =28 Fwerl ten RO240
vnd Finanzriickversicherunzen nach der Anpassung fir
srwartete Varluste avfzrind von Geg
Bester Schitzwert (netto) fir Schadenrd ROZ50 6.054 1.594
Bester Schitzwert gesamt — brutto RO260 -34.735 2059
Bester Schitzwert gesamt — netto ROZTO -34.735 2.05%9
Risikomarge RO2B0 2.860 137
Dewrap ver Annwenuune uer
t'bergangsmaﬂ nahme bei
T v
Versicherungstachnisct
berechnet R
Bester Schitzwert RO300
Fisikomarze R0O310
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Direktversicher ift und in Riickdeckung iib proportionales Geschifi
Krankheits Efnlsonie - Kmitfs_h_r.zz Sonstige Juftialt. | Ferer tnd Allgemeine |Kredit- und |
ostenversi|Lo5rsatzver | Acbeitsuafally | vghafipflich | g e ued | e | flichry | Kautionsve|
i icherung g | v e, Transportversic | Sachversich e el
e g = herung erungen - |
Coozo Co030 Coo40 Co0s0 Coo60 Coo7o Cooso Coogo Ccolon
Versicherung; i i gen — gesamt
Versicherungstechnische Rilckstellungen — gesamt RO320 -31.874 2196
Einforderbare Betrige aus Rickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzrickversi nach
der Anpassung fir erwartete Verluste auferund von RN g 0
Gegenparteiausfillen — gesamt
Versicherungstechnische Rickstellungen abziiglich der
einforderbaren Bef aus Rickversicherungen gegeniiber
Zveckgessllschaften vad Fi e *jg i RO340 31874 2196
gesamt
Direktversicherungsgeschift und in | In Riickdeckung tibernommenes nichtproportionales
Riickdeckung iiber e GE;:;;;[]X - Nichtlsbensy
Nichtpropor | . Ni oportio |, . :
Rechtsschu Verschiedene | tionale | PUPT| paleSer., | N nboPe e
tzversicher | Beistand | finanzielle | Krankenste | Soros | Luftfiirt-und | horae |VIPTICHBIE
; Unfallrielove ki Sachrilclover | en gesamt
ung Verlustz  |kversicherun| . Transportricky
sicherung sicherung
£ - ersicherung =
Cco110 Co120 Co130 Co140 C0150 Co160 co1To Co1s0
Versicherung i Riick gen als Ganzes
herechnet RonLe
Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Riichversicherungsvertrigen/geganiiber
Zweckgesellschaften und Finanzriiclversicherungen nach
2 3 , i RO050
der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund ven
Gegenparteiausfillen bei versicherungstechnischen
Rickstellungen als Ganzes berschnet
Versicherung i Riick gen berechnet
als Summe aus bestem Schitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert
Primisnriickstellungsn
Brutto RO060 1661 =209 -38.872
Gesamthéhe der einforderbaren Betrige aus
Riiclw zen/gegenitber Zweckgezellzchaften und 7
Finanzrickversicherungen nach der Anpassung fiir RALIE
erwartete Verluste aufprund von Gegenparteiausfillan
Bester Schitzwert (netto) fiir Primienrickstellungen RO150 1.661 -209 -38.872
Schadenriickstellungen
Brutto RO160 217 10366
Gezamthohe der sinforderbaren Betrige aus
Raickversi gen/geg g haften und RO240
Finanzrickversicheringen nach der Anpassung fiir =
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen
Bester Schitzwert (netto) fir Schadenrickstellungen RO250 2717 10366
Bester Schitzwert gesamt — brutto RO260 378 -209 -28.506
Bester Schiitzwert gesamt — netto RO270 4378 -209 -28.506
Risikomarge R0280 1.172 23 4192
Betrag bei Anwendung der f.."hergmgsmaﬁnahme bei
Versicherungstechnische Ritckstellungen als Ganzes R0290
berechnet
Bester Schitzwert RO300
Risikomargs RO310 | | |
Direktversicherungsgeschift und in (In Riickdeckung iiber nichtproporti
Riickdeckung iiber = GEB:;;:: - Nichtlebeney
Nichtpropor . Nichtproportio | . :
Reechisschu Verschidene | tionale || PP paleSee, | NnPrPO e
tzversicher | Beistand | finanzielle | Krankenric| . o od Luftfabrt-und | S i
5 Unfallriiclve 2 Sachrilckver| en gesamt
ung WVerluste | kversich Transportrichv |~
rzicherung sicherung
g = | ersicherung =
Cco110 Co120 coLin Cco140 Co150 Co160 Cco17o co1so
|Versicherung i Riick — gesamt
| Versicherungstechnische Rickstellungen — gesamt RO320 3530 -186 -24.314
|Einforderbare Betrige aus Rilckversicherungen/gegeniiber
?Z\"sckgsssﬂschﬂflm und Fuw{muc.h’srslchsmngm nach RO330 0 0 0
|der Anpassung fir erwartete Verluste aufgrund ven
_: Gegenparteiausfillen — gesamt
| Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
|einforderbaren Betrige aus Rilckversicherungen /gegeniiber b —
;Zweckgsseuschaftm und Finanzrickversicherungen — o 0 186 =t
|gezamt
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Anhang 5: Meldeformular S.19.01.21
Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen
Nichtleh icher ift gesamt
Bezahlte Br hiden (nicht kumuliert)
(absoluter Batrag)
Entwicklungsjahr im laufenden Summe der
Jahr 0 i 2 3 4 5 (] 7 3 9 10 &+ Jahr Jahre
CooLo Coozo Coo3o Coo40 Cooso Coo60 CooTo Cooso Co0d0 Co100 co110_| Co170 Coso
ROL0OD ] | [ Ro100 a 0
RO160 97 247 123 31 16 13 6 0 0 RO160 836
ROLTO ki 234 103 2 31 11 26 12 3 RO170 3 873
RO180 422 292 130 121 54 7 1 6 RO180 6 1033
ROL90 473 344 132 100 n 31 b R0190 8 1162
RO200 476 257 78 34 37 6 R0200 ] 208
RO210 330 201 133 103 36 RO2LD 5 1.004
RO220 549 337 173 97 RO220 a7 1136
RO230 %0 423 123 R0230 123 1.136
RO240 | 109911 7492 RO240 7492 117.403
RO250 | 121200 R0230 121.200 121.200
Gesamt| RO260 | 128971 246.821
Bester Schitzwert (brutto) fiir nicht Schad
(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende
Jahr (] 1 2 3 4 § (] 7 3 9 10&+ f{ i Daten)
Co200 cuL co2xo co23o co240 cnso Co260 cn7 Cco280 co290 Co300_| Co360
ROL0D 12| [ Ro100 12
ROL60 RO160
ROLT0 RO170
RO180 4 RO180 4
ROL9D 12 R0190 12
RO200 15 R0200 15
RO210 31 RO2LD 31
RO22 ” RO220 78
RO230 233 RO230 238
RO240 m RO240 382
RO250 9.335 RO230 9.593
Gesamt| RO260 10.366
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Anhang 6: Meldeformular $.23.01.01
Eigenmittel
Gesamt EZEE::};“ g:li:l.rn}i;n Tier2 Tier 3

Co01o Coo20 Co03o Coo40 Coos0

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Grundlapital (ohne Abzug sigener Anteile) ROOLO | 26.506 26.506 0
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio RO030 0
Griindung Tk, Mitgl zitrige oder ent hendet B: t dteil bei Vi erzinen auf Gegenseiti: RO040 0 0 0
Nachrangige Mitgliederkonten von Vi I 2 auf Gegenseitigleit RO0S0
Ubsrschussfonds ROOTO
Vorzugsaktien RO020
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110
Ausgleichsriicklage R0130 | 223.004 | 223.004
Nachrangige Verbindlichkeiten RO140
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steusranspriiche RO160 0 0
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehérde als Basiseig tel genehmigt worden  RO180
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien
fiir die Ei gals ilitdt-II-Eig ittel nicht erfiillen
Im ‘hluss susgewiesens Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklags eingehen und die die Kriterien fiir die RO220
Einstufung als Solvabilitit-11-Eigenmittel nicht erfillen
Abziige
Abzug fiir Beteiliungen an Finanz- und Kreditinstituten RO230
G thetrag der Basisei ittel nach Abzii RO290 | 249510 | 2459510 0 0
Erginzende Eigenmittel
Nicht ei und nicht eing Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann RO300
Grindungsstock, Mitgli =itrige oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versi geversinen auf
Gegenseitigheit und dissen fhnlichen Unternel die nicht eing und nicht eing wurden, aber auf Verlangen RO310
eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden kinnen RO320
Eine rechisverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlicht zu zeichnen und zu begleick RO330
Kreditbriefe und Garantien gemaB Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 200%/138EG RO340
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2000/138EG RO350

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009138 EG RO360
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahtung — andere als solche gemiB Artikel 96 Absatz 3 Unterabeatz 1 der Richtlini= R0370

Sonstige erganzends Eigenmittel RO320
Erginzende Figenmittel gesamt e NAEE E R400
Zur Verfiigung stehende und anreck fhige Ei ittel
Gesamtbetrag der zur Ecfiillung der SCR. zur Verfiigung stehenden Eigenmittel ROS00 | 249510 [ 249510 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MICR. zur Verfigung stehenden Eigenmittel RO510 3 248510 1]
Gesamtbetrag der zur Erfillung der SCR. igsfihigen Eigenmittel RO540 | 249310 510 0 0 0
Gesamtbetrag der zur Erfilllung der MCR. anrechnungsfihigen Figenmittel RO550 | 249510 [ 249510 0 0
SCR RO580 | 80.786
MCR RO600 | 21263
Verhiltnis von anr gsfihigen Ei i zur SCR RO0620 | 30883
Verhiltnis von anr fihigen Fi i zur MCR ROG640 | 11,7333
Coo60
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermée: erte iiber die Verbindlichkeiten ROT00 | 260.002
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) ROTLO
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte RO720 | 10482
Sonstige Basissigenmittelbestandte: ROT30 | 26506
Anpassung fiir gsbundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbinden RO740
Ausgleichsriicklage ROT60 | 223.004
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Primien einkallwlierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung ROTTO
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung ROT80 | 442350
Gesamthetrag des bei kiinftigen Primien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFF) ROT90 | 4425
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Anhang 7: Meldeformular S.25.01.21

Solvenzkapitalanforderung - for Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Member of
emasee WERTGARANTIE®

Gr

Brutto- | use Vereinfachung
Solvenzkapitalanforde en

Cco11o Co030 Cco120
Marktrisika ROOIO 44 587
Gegenparteiausfallisika RODZ0 3.658
Lebensversicherungstechnisches Risiko ROO30
Krankenwersicherungstechnizches Risika ROD40
Michtlebenzversicherungstechnisches Risiko ROO50 74.339
Diversifikation ROOGO -24.913
Riiziko immaterieller Vermégenswerts ROOTO u]
Basissolvenzkapitalanforderung RO100 37.EE6
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung Coloo
Operationelles Risiko RO130 7067
Verlustausgleichsi Shigkeit der versichenungstechnischen Rickstelungen RO140 u]
Verlustausgleichsfshigkeit der latenten Steuem RO150 -23.947
K.apitalanforderung fir Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003 WES RO160
Solvenzkapitalanforderung ochne Kapitalaufschlag ROZ00 80.786
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt ROZ10
Solvenzkapitalanforderung RO2Z0 §0.736
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanfarderung fir das durationsbasierte Untermaodul Aktiznrisiko RO400
Gezamtbetrag der fiktiven Solvenzk apitalanforderung far den Obrigen Teil RO410
Gezamtbetrag der fiktiven Solvenzk apitalanforderungen fir Sonderverbsnde RO420
Gezamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen for Matching-Adjustment- RO430
Diversifik ationseffektie aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanfordering RO440
fiur Sanderverbinds nach Arikel 304
Anniherung an den Steuersatz

| JalNein ]
Cco109

ROS90 Approach basedon
average tan rate

Anzatz auf Basis des durchzschnittlichen Steuersatzes

Berechnung der Verlustausgleichsishigkeit der latenten Steuern

| VAF LS
COo130
VAFLS ROG40 -23.947
WAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuesrn ROG50 -23.947
WAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukianftigen zu ROGEO 0
versteuernden winschaftlichen Gewinn
WAF LS gerechtfertigt durch Rickirag, laufendes Jahr ROGTO u]
WAF LS gerechtfertigr durch Rocktrag, zukionftige Jakre ROGE0 u]
Masimum WVaF LS ROG30 -34.169
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Anhang 8: Meldeformular $.28.01.01

| Mindestlkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
|Riickversicherungstitigheit

:éBeslmdteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen

| coolo
| MCFy -Ergebnis ROO10 | 21.263
| Bester Schit=wert Gebuchte
(nach Abzug der Pramien (nach
Rickversicherung'Z|  Abzug der
weckgesellschaft) |Rilcloversicherung
und ) in den letzten
versicherungstechnis| zwolf Monaten
che Rijclkstellungsn
als Ganzes
berechnet
[ Conzo Coo3o
|Erankheitskostenversicherung und proportionals Riickversicherung R0O020
|Einkommensersatzversicherung und proportionale
|Rilckversicherung RO0D30
| Arheitsunfallversicherung und proportionals
|Ritckversichemung RO040
| Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und
| proportionale Rickversicherung RO050
| Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionals
|Ritckversichenng RODS0
|See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
| proportionale Riickversicherung RO0TO
|Feuer- und andere Sachversicherungen und
ipmponimwle Rilckversicherung R0080 0 191.729
| Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale
|Rilckversicherung RO090 2.059 3219
| Kredit- und Kautionsversicherung und proportionals
|Ritckversichemung RO100
| Rechtsschutzversicherung und proportionals
|Rilckversicherung RO110
|Beistand und proportionale Rickversicherung R0120
|Versicherung gegen verschisdens finanzislle Verluste
und proportionale Rickversicherung R0O130 4378 44.336
| MNichtproportionale Krankenriickversicherung R0140
|Nichtproportionale Unfallrickversicherung RO150
| Nichtproportionale See-, Luftfabrt- und
| Transportrickversicherung RO160
| Nichtproportionale Sachrickversicherung RO1T0 0 163
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Group
Ruckversicherung AG roup

| Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Con4o
|MICRy-Ergebnis RO200 | 0
Bester Schitzwert Gezamtes
(nach Abzug der Risilokapital
Riickversicherung'Z | (nach Abzug der
weckgesellschaft) |Rickoversicherung
und [ Zweckgesellscha
versicherungstechnis ft)
che Riickstellungsn
als Ganzes
berechnet
Cooso Co060
|Verpflichtungen mit Uberschussheteilipung —
| parantierts Leistungen ROZ10
| Verpflichtungen mit Uberschussheteiliung — kinftige
Eﬂfberschuubeld]igungm ROZ10
| Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
[Versicherungsn RO230
| Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
| Kranken(riick)versicherungen RO240
| GGzsames Risikokapital fiir alls
| Lebens({riick)versicherungsverpflichtungen RO250
|Berechnung der Gesamt-MCR
CooTo
|Lineare MCE. RO300 | 21.243
|3CE. RO310 | 80.736
{MCR-Obergrenze RO3Z0 | 36334
[MCR-Untergrenze RO3M | 20.196
| Kombinierte MCR. RO340 | 21.265
| Absolute Untergrenze der MCR RO350 | 3.600
CooTo
Mindestkapitalanforderung. [Ro400 [ 21265
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